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RESUMEN

En un contexto global cada vez mas interconectado, la inversion extranjera directa se ha convertido en
un componente crucial para el desarrollo econémico de los paises en vias de desarrollo. Sin embargo,
factores como la corrupcion pueden influir significativamente en la capacidad de un pais para atraer
este tipo de inversion, afectando su crecimiento econdmico y estabilidad. El objetivo principal de la
investigacion es analizar el impacto de la corrupcion en la inversion extranjera directa, identificando
los factores econémicos y sociales que mediatizan esta relacion. La metodologia empleada combina
andlisis cuantitativo y cualitativo a través de un modelo econométrico, utilizando datos de series
temporales de fuentes secundarias como el Banco Central del Ecuador y el Banco Mundial, abarcando
el periodo de 2000 a 2022. Los resultados del andlisis revelan que la corrupcion tiene un efecto
significativamente negativo en la inversion extranjera directa, sugiriendo que un incremento en los
niveles de corrupcion puede disuadir a los inversores extranjeros. En conclusion, el estudio subraya la
necesidad imperiosa de mejorar la percepcion de la corrupcion y fortalecer las instituciones ecuatorianas
para crear un entorno més atractivo y estable que incentive la inversion extranjera en el pais. Estas

medidas podrian contribuir a un desarrollo econdmico mas robusto y sostenible en Ecuador.
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Impact of Corruption on Foreign Direct Investment in Ecuador

ABSTRACT

In an increasingly interconnected global context, foreign direct investment has become a crucial
component for the economic development of developing countries. However, factors such as corruption
can significantly influence a country's ability to attract this type of investment, affecting its economic
growth and stability. The main objective of the research is to analyze the impact of corruption on foreign
direct investment, identifying the economic and social factors that mediate this relationship. The
methodology used combines quantitative and qualitative analysis through an econometric model, using
time series data from secondary sources such as the Central Bank of Ecuador and the World Bank, to
be delivered for the period from 2000 to 2022. The results of the analysis reveal that the Corruption has
a significantly negative effect on foreign direct investment, suggesting that an increase in corruption
levels may deter foreign investors. In conclusion, the study highlights the urgent need to improve the
perception of corruption and strengthen Ecuadorian institutions to create a more attractive and stable
environment that encourages foreign investment in the country. These measures could contribute to a

more robust and sustainable economic development in Ecuador.
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INTRODUCCION

La inversion extranjera directa es ampliamente reconocida como un motor clave para el desarrollo
econdmico, especialmente en economias emergentes y en vias de desarrollo. Esta forma de inversion
no solo proporciona capital financiero necesario para el crecimiento, sino que también facilita la
transferencia de tecnologia avanzada y conocimientos especializados. Segun Sarango (2021), la IED
fortalece la capacidad productiva y competitiva de los paises receptores, lo que contribuye al desarrollo
sostenible y a la integracion en la economia global. En este sentido, la atraccion de IED se ha convertido
en un objetivo prioritario para muchos gobiernos que buscan dinamizar su economia y promover un
crecimiento econdmico sostenible a largo plazo.

Sin embargo, la capacidad de un pais para atraer IED no es uniforme y estd influenciada por una
variedad de factores economicos, politicos y sociales. Entre estos factores, la corrupcion emerge como
un determinante crucial.

La corrupcion, al aumentar la incertidumbre y los costos de transaccion, puede desalentar la inversion
extranjera, erosionando la confianza de los inversores en el entorno de negocios. Valera y Salazar (2023)
destacan que existe una relacion inversa entre los niveles de corrupcion percibida y los flujos de IED,
especialmente en América Latina, donde la corrupcion ha sido un obstaculo significativo para el
desarrollo econdomico.

En el caso de Ecuador, la IED ha desempefiado un papel importante como fuente de financiamiento
externo, contribuyendo al desarrollo econémico del pais. No obstante, el comportamiento de la [ED en
Ecuador ha sido marcadamente volatil en las ultimas décadas. Segin datos del Banco Central del
Ecuador, la IED alcanzé su maximo historico en 2015, representando aproximadamente el 1.3% del
Producto Interno Bruto (PIB) del pais (Camino y Bermudez, 2018). Este pico, sin embargo, refleja tanto
las oportunidades como las limitaciones estructurales del pais para atraer inversion extranjera en un
entorno caracterizado por niveles relativamente altos de corrupcion.

Es en este contexto que surge la necesidad de investigar como la corrupcion ha influido en los flujos de

IED en Ecuador entre los afios 2000 y 2023. La pregunta de investigacion que guia este estudio es:

(Como influye la corrupcion en los flujos de IED en Ecuador durante este periodo?




El objetivo principal de la investigacion es analizar el impacto de la corrupcion en la IED, evaluando
tanto los factores que determinan los niveles de corrupcion en el pais como su influencia en la atraccion
de inversiones extranjeras. Este andlisis se basa en un marco tedrico robusto, fundamentado en el
modelo de Wei (2000), que explora detalladamente los mecanismos a través de los cuales la corrupcion
puede afectar las decisiones de inversion.

Ademas de contribuir al entendimiento tedrico de la relacion entre corrupcion e inversion extranjera,
este estudio ofrece un analisis practico dirigido a los formuladores de politicas publicas y empresarios
que buscan mejorar el clima de inversion en Ecuador. Al considerar factores macroeconémicos como
la inflacidn, las tasas de interés, el crecimiento poblacional y la estabilidad econdmica, el estudio
proporcionard una vision integral de los desafios y oportunidades que enfrenta Ecuador en su esfuerzo
por atraer y retener inversiones extranjeras.

Finalmente, es importante delimitar adecuadamente la justificacion e importancia de esta investigacion.
Dado que la corrupcién es un problema persistente que afecta negativamente la percepcion de Ecuador
como destino de inversion, entender su impacto en la IED no solo es relevante desde un punto de vista
académico, sino también para el disefio de politicas publicas efectivas. Mejorar el entendimiento de esta
relacion permitira a las autoridades ecuatorianas desarrollar estrategias mas efectivas para combatir la
corrupcion y crear un entorno mas favorable para la inversion extranjera, lo que a su vez podria
contribuir significativamente al desarrollo econdmico del pais.

METODOLOGIA

Enfoque, Disefio y Alcance de la Investigacion

La presente investigacion tiene como objetivo evaluar el impacto de la corrupcion sobre la inversion
extranjera directa en Ecuador. Para abordar este problema, se adopté un enfoque metodologico mixto,
que combina técnicas cualitativas y cuantitativas. Este enfoque se fundamenta en una revision
exhaustiva de la literatura y evidencia empirica, permitiendo la delimitacion de un objetivo de

investigacion especifico: identificar y estimar los factores economicos y sociales que influyen en la

inversion extranjera directa en el pais.




Segun Creswell (2013), el enfoque cualitativo se centra en explorar y comprender los significados
atribuidos por las personas a sus experiencias y fendmenos. Se caracteriza por una interpretacion
profunda de contextos especificos utilizando datos no numéricos, como entrevistas y observaciones,
para captar la complejidad de las percepciones y experiencias individuales.

Como lo describe Babbie (1993), este enfoque cuantitativo se orienta hacia la recopilacion y analisis de
datos numéricos para identificar patrones y probar teorias. Se basa en la medicion precisa y el uso de
técnicas estadisticas, lo que permite obtener resultados generalizables y establecer relaciones causales
entre variables.

Este estudio adopta un disefio no experimental, lo que significa que no se manipularon deliberadamente
las variables independientes para observar sus efectos sobre otras variables. Los datos utilizados son de
naturaleza longitudinal, recolectados en varios momentos temporales.

Los alcances de la investigacion son descriptivos y explicativos. El alcance descriptivo especifica la
tendencia y propiedades de la variable de estudio, asi como su asociacion con otras variables. El alcance
explicativo busca identificar y analizar las causas subyacentes del fendmeno estudiado.

Datos y Fuentes de Informacién

Los datos utilizados en esta investigacion provienen de series de tiempo obtenidas de fuentes
secundarias como el Banco Central del Ecuador (BCE), el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC), el Banco Mundial (BM), el Ministerio de Educacion, el Ministerio de Economia y Finanzas, y
la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL). La base de datos abarca el periodo
2000-2022.

Metodologia Econométrica

Modelo Econométrico

El modelo de Wei (2000) proporciona una base tedrica solida para investigar la relacion entre la
corrupcion y la IED. Wei argumenta que la corrupcion puede aumentar los costos de transaccion y la
incertidumbre para los inversores extranjeros, afectando negativamente la inversion extranjera. La

especificacion del modelo de Wei es la siguiente:

IED; = oy + 0;CORR; + 0,GDP; + azINF; + o,EXC; + asTRADE; + e;




Donde:

IED: Inversion extranjera directa en el pais.

CORR: Nivel de corrupcion en el pais.

INF: Tasa de inflacion en el pais.

EXC: Tipo de cambio real del pais.

TRADE: Apertura comercial.

e: Término de error.

Este modelo ha sido fundamental para la formulacion del modelo econométrico de la presente
investigacion, permitiendo la inclusion de variables adicionales para contextualizar mejor la relacion
entre la corrupcion y la IED en Ecuador.

Especificacion del modelo

Con el objetivo de analizar el impacto entre la corrupcion y la inversion extranjera directa, se desarrollo
un modelo de regresion lineal multiple con la siguiente estructura funcional.

IED = [o + BiIndCorrup; + BaInfl; + iTasint; + BisCrePobl; +

BsPrecConsum; + u; (3)

Donde

IED: Inversion extranjera directa.

IndCorrup: Indice de corrupcion.

Infl: Inflacion.

TasInt: Tasa de interés nominal.

CrePobl: Crecimiento de la poblacion.

PrecConsum: {ndice de precio al consumidor.

u: termino de perturbacion

En la siguiente tabla se muestra las variables las cuales son usadas para la especificacion del modelo.




Tabla 1. Descripcion de las variables del modelo econométrico.

Nombres dela Abreviacion

variable

Unidad
de medida

Descripcion Fuente

Signo
esperado

Inversion IED

ExtranjeraDirecta

Se refiere al flujo de CEPAL
capitalproveniente de

inversores extranjeros

para adquirir intereses

duraderos en empresas

ubicadas en el

pais receptor.

Porcentaje

N/A

Indice de
corrupcion

IndCorrup

Es una medida que Escala
evalua el nivel de numérica(0
corrupcion percibidaen a 100)
unpais, basada en

Encuestas.

Transparency

Negativo

Inflacion Infl

Banco
Mundial

Es el aumento
generalizado y
sostenido en elnivel de
precios de bienes y
servicios en una
economia durante un
periodo de tiempo.

Porcentaje

Negativo

Tasa deinterés TasInt

nominal

Es la tasa de interés CEPAL
expresada en términos
nominales, esdecir, sin
ajustes por inflacion u

otros factores.

Porcentaje

Negativo

Crecimientode la CrePobl

poblacién

Banco
Mundial

Es el cambioen el
numerode habitantes
en un area geografica
durante un periodo
especifico.

Porcentaje

Positivo

indice de precio al

consumidor PrecConsum

Es un indicadorque
mide la variacion
promedio de los
precios de un conjunto Banco

Mundial

Escala
especifico de bienesy = numérica
servicios que

consumen loshogares.

Negativo

Fuente: Elaborado por autores

Estimacion del modelo

Para calcular los coeficientes relacionados con las variables independientes en el analisis del impacto

de la corrupcion en la inversion extranjera directa en Ecuador, se utilizaron técnicas econométricas

como el método de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO). Este enfoque permiti6é cuantificar como




diferentes dimensiones de la corrupcion afectan los flujos de inversion. Los estimadores de MCO deben
ser eficientes, lineales e insesgados, segin Gujarati y Porter (2010); estascaracteristicas garantizan que,
bajo los supuestos del teorema de Gauss-Markov, los MCO son los mejores estimadores lineales
insesgados disponibles. Se emplearon herramientas estadisticas como Stata y EViews para validar y
obtener los resultados del modelo de regresion lineal multiple.

Validacion del modelo econométrico

El modelo fue validado de manera exhaustiva para garantizar su robustez y adecuacion a los supuestos
estadisticos necesarios. Las variables fueron seleccionadas cuidadosamente para esteestudio de series
temporales utilizando el software estadistico EViews 16. Se realizaron andlisis graficos para verificar
la estacionariedad de cada una de ellas. Aquellas que mostraron no estacionariedad fueron ajustadas
mediante la prueba de Dickey-Fuller Aumentada, aplicando solo primera diferencia.

Se wverifico la idoneidad de las variables seleccionadas y se evaluaron los supuestos de no
multicolinealidad, homocedasticidad, normalidad, no autocorrelacion y sesgo de especificacion. Se
utilizaron pruebas tanto informales como formales para cada supuesto:

No multicolinealidad: Se realizo la regresion entre pares de variables regresaras, examenes de
correlaciones parciales y el factor de inflacion de la varianza (VIF).

Homocedasticidad: Se aplicaron pruebas de Glejser, White y Breusch-Pagan.

Normalidad: Se utilizaron pruebas de Shapiro-Wilk, analisis de histogramas, asimetria ycurtosis.
Ademas, se aplico el test de Jarque-Bera.

No autocorrelacion: Se emplearon los test de Durbin-Watson, Breusch-Godfrey y Durbinalternativo.
Sesgo de especificacion: Se utilizd6 el test de Ramsey RESET para verificar la adecuada
especificacion del modelo y asegurar que no se omitieran variables relevantes.

El modelo demostré cumplir con todos estos supuestos, lo que fortalece la validez y fiabilidad de los
resultados obtenidos.

RESULTADOS

Para dar cumplimiento al primer objetivo especifico, se realiz6 una busqueda exhaustiva y analisis de

articulos académicos y literatura relevante sobre los determinantes de la inversion extranjera directa,




con especial énfasis en el papel de la corrupcion. Esta revision bibliografica permitié identificar y

definir las principales variables que inciden en la IED, asi como su relacion con la misma.

A continuacion, se presenta, las variables clave identificadas, sus definiciones, su relacion con el IED

y las fuentes correspondientes.

Tabla 1. Variables que inciden en la inversion extranjera directa.

Variable

Definicion

Relacion con la inversion
extranjera directa

Autor(es)

Riesgo pais

El riesgo pais representa la probabilidad
de pérdida financiera asociada a invertir
en una nacion especifica, un riesgo pais
bajo sugiere un entorno mas seguro y
atractivopara las inversiones extranjeras.

El autor sostiene que existe una
relaciéon inversa entre el riesgo
soberano y la IED. Esto muestra que
una reduccion del riesgo pais estd
asociada con un aumento del
atractivo de la inversion extranjera
directa

(Howell,
1998)

Corrupcion

La corrupcion es un factor que aumenta
significativamente la incertidumbre en
un pais, altos niveles de corrupcion
tienden a recibir peores calificaciones en
términos de riesgo pais, lo que puede
disuadir a los inversores extranjeros y
afectar negativamente la inversién
extranjera directa.

Segin el autor, hay una relacion
inversa entre la corrupcion y la IED.
Sefiala que un aumento enlos niveles de
corrupcion conduce a una disminucion
en la inversion extranjera directa.

(Wei & W,
2002)

Estabilidad
Politica

La estabilidad politica es un factor
crucial que los inversores consideran
antes deinvertir en un pais extranjero.
Por lo tanto, la estabilidad politica es un
requisito previoesencial para la inversion
extranjera directa

A un aumento en la estabilidad politica
resultaen un incremento de la inversion
extranjera directa, considerandola un
requisito esencial para atraer inversores
extranjeros.

(Bermudez
Carrillo,
2015)

Oferta
monetaria

Es un indicador macroeconémico de la
nacion,mide la relacion entre la rentay la
poblacion del pais, su calculo se hace a
partir de la division del PIB “Producto
Interno Bruto” para el numero de
habitantes.

El autor sugiere una relacion directa
entre la oferta monetaria (medidacomo
PIB per capita) y lalED. Indica que un
aumento en la oferta monetaria esta
asociado con un incremento en el
atractivo de la inversion

extranjera directa.

(Romero
A, 2014)

Tasa de
Inflacion

Este indicador incide de manera negativa
en la atraccion de inversion extranjera
directa. De igual forma, mediante los
porcentuales de este indicadorse puede
medir la solidez economica de un pais.
Por lo tanto, si un pais tiene una inflacién
alta, perjudicara la captacion de flujos de
inversion extranjera

El autor Sefiala que un aumento en la
inflacionconduce a una disminucion
en la captacion de flujos de inversion
extranjera, yaque las altas tasas de
inflacion perjudican la percepcion de
solidez

econdmica del pais.

(Tomala et
al., 2020).




Crecimiento El crecimiento economico se refiere al Un mayor crecimiento econéomico de (Valera &
econémico aumento sostenidode la produccion de un pais estdasociado positivamente con  Salazar,
bienes y servicios en una economia un incremento en la inversion 2023)
durante un periodo determinado, extranjera directa, evidenciando una
generalmente relacion directa entre ambas variables.
medido a través del incremento
porcentual del Producto Interno Bruto
(PIB) real. Este indicador refleja la
expansion de la capacidad productiva de
un pais y la mejora de las condiciones
econdmicas generales.

Capital Mano de obra calificada aumenta la El autor plantea una relacion directa Noorbakhsh
humano productividad y lainnovacion. "El nivel entre el capital humano y la IED. etal.,2001)
de capital humano de un pais es un factor Sugerir que un aumento enel nivel de
significativo en la atraccion de IED, capital humano y mano de obra
especialmente en sectores de alta calificada contribuya a un incremento
tecnologia" en el atractivo de IED, especialmente en

sectores de alta tecnologia
Tipo de Afecta el costo relativo de la inversion y Indica una relaciéon inversa entre la (Lily etal,
cambio la repatriacion de beneficios. “Las volatilidad del tipo de cambio y el IED. 2014)
fluctuaciones del tipo de cambio pueden Sefiala que un aumento en las
influir ~ significativamente en las fluctuaciones del tipo de cambio puede
decisiones de la IED afectando tanto el llevar a una disminucion en el IED, ya
costo inicial de la inversiéon como los que afecta tanto el costo inicial de la
beneficios futuros” inversion como los beneficios futuros.
Apertura Facilita el comercio internacional y el A una mayor apertura comercial esta (Liargovas
comercial ~ acceso a mercados globales. "La apertura Positivamente correlacionado con un &
comercial de un pais esta positivamente incremento en los flujos de IED, ya que Skandalis,
correlacionada con los flujos de IED, ya facilita el acceso a mercados 2012)
que permite un mejor acceso a mercados internacionales.

internacionales

Elaborado por autores

La IED esta influenciada por una variedad de factores macroecondmicos e institucionales.La revision

de la literatura sugiere que variables como un bajo riesgo pais, baja corrupcion, estabilidad politica,

crecimiento econdmico sostenido, capital humano calificado y apertura comercial tienen una relacion

positiva con el atractivo de IED. Por otro lado, factores como altos niveles de inflacion y volatilidad en

el tipo de cambio tienden a desalentar el IED. Es importante destacar el papel significativo de la

corrupcion, que muestra una relacion inversa con la IED, sugiriendo que los esfuerzos para combatir la

corrupcion podrian ser cruciales para mejorar el atractivo de un pais para los inversores extranjeros. En

conjunto, estos determinantes proporcionan un marco para entender los factores que los paises pueden

abordar para mejorar sucapacidad de atraer y retener la inversion extranjera directa.




Respondiendo al segundo objetivo especifico, que busca describir la evolucion de la corrupcion y la
inversion extranjera directa en Ecuador, se presentan los siguientes graficos comparativos basados en
el analisis de series temporales. Estas representaciones visuales permiten examinar las tendencias
historicas y fluctuaciones de ambas variables en el contexto ecuatoriano.

Grafico 1. Evolucion del indice de percepcion de corrupcion en Ecuador
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Fuente: Elaborado por los autores en base a datos recopilado de la CEPAL

El grafico ilustra las variaciones significativas del Indice de Percepcion de Corrupciénen Ecuador
durante el periodo 2000-2022. Se evidencia una tendencia general de mejora, reflejada en la
disminucion de la corrupcion percibida, desde el inicio del nuevo milenio hasta aproximadamente 2015.
Ecuador es un pais con altos niveles de corrupcion. El marco legal anticorrupcion de Ecuador cubre
varios delitos de corrupcion; los regalos y coimas ofrecidas para obtener una ventaja indebida son
ilegales (Carrera et al., 2018).

Entre 2016 y 2019, Ecuador enfrentd una serie de escandalos de corrupcion que erosionaron
significativamente la confianza publica en las instituciones gubernamentales y empresariales. El caso
Odebrecht (2016-2017) expuso sobornos a funcionarios ecuatorianos por parte de la constructora
brasilefia, mientras que el escandalo de Petroecuador (2016) reveld corrupcion en la empresa estatal
petrolera. El Caso Sobornos 2012-2016, destapado en 2019, implicé a altos funcionarios, incluyendo al

expresidente Rafael Correa, en acusaciones de sobornos por contratos publicos. Las revelaciones de los

Papeles de Panama (2016) descubrieron el uso de empresas offshore por figuras prominentes para evadir




impuestos y ocultar activos. La crisis politica y social de 2019, marcada por protestas masivas contra
medidas econdmicas y percepcion de mal manejo gubernamental, exacerbd la desconfianza publica.
Adicionalmente, la inestabilidad politica, los cambios frecuentes en el gabinetepresidencial y las
acusaciones de interferencia en el sistema judicial durante este periodo contribuyeron a una percepcion
generalizada de corrupcion sistémica. Estos eventos sucesivos m solo aumentaron la percepcion de
corrupcion, sino que también tuvieron un impacto negativo en la economia del pais, desalentando la
inversion extranjera y socavando la confianzaen las instituciones democraticas de Ecuador.

Los niveles mas elevados de corrupcion percibida se registran en los primeros afios deestudio, mientras
que los indices mas favorables, indicativos de una menor percepcion de corrupcion, se alcanzaron en
torno a 2015-2016. Esta interpretacion encuentra eco en la evolucion histérica del indice de percepcion
de corrupcion en Ecuador, caracterizada por fluctuaciones que podrian vincularse con cambios en
politicas gubernamentales y reformas institucionales significativas (International, n.d.).

La trayectoria del indice revela la complejidad de los esfuerzos anticorrupcion en Ecuador, mostrando
periodos de avance seguidos por etapas de regresion. Estas fluctuaciones podrian estar relacionadas con
cambios en las politicas gubernamentales, reformas institucionales o eventos sociopoliticos
significativos que han influido en la percepcion de la corrupcion en el pais.

Grafico 2. Evolucion de la Inversion Extranjera Directa en Ecuador
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Fuente: Elaborado por los autores en base a datos recopilado de la CEPAL




La Inversion Extranjera Directa en Ecuador ha experimentado fluctuaciones significativas entre 2000
y 2020. Los picos mas altos se observan en 2001-2002, posiblemente debido a la estabilizacion tras la
dolarizacion y el interés en el sector petrolero, y en 2015, quizas por inversiones en sectores estratégicos.
Los puntos mas bajos incluyen el afio 2000, reflejando la inestabilidad postcrisis bancariade 1999; 2007,
coincidiendo con el inicio del gobierno de Rafael Correa y cambios enpoliticas econoémicas; y 2010,
probablemente afectado por la crisis financiera global. Otros eventos que podrian haber influido en la
IED incluyen: la construccion del Oleoducto de Crudos Pesados en 2003-2004, aumentando el interés
en el sector energético; la renegociacion de contratos petroleros en 2010-2011, que pudo haber
generado incertidumbre; y la caida de los precios del petroleo en 2014-2015, afectando la economia
general y, por ende, la inversion. La tendencia general decreciente sugiere desafios persistentes en el
clima de inversion del pais. El analisis de este grafico, revela una marcada volatilidad en los flujos de
inversion extranjera directa hacia Ecuador durante el periodo 2000-2022. El grafico correspondiente
exhibe oscilaciones pronunciadas, con un pico notable alrededor de 2015. Sin embargo, tuvo un entorno
complejo para la activacion de esta inversion, debido a la repercusion del decrecimiento econémico en
el 2016 ocasionado por los bajos precios de las materias primas y apreciacion del dolar americano
(Camino & Bermudez, 2018).

Grafico 3. Comparativa entre el indice de corrupcion y la IED
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La posicion de los graficos de inversion extranjera directa y corrupcion sugiere una potencial relacion
inversa entre ambas variables. Se observa que los periodos caracterizados por puntuaciones mas
favorables en el Indice de Percepcion de Corrupcién (indicativas de menor corrupcion percibida)
tienden a coincidir con incrementos en los flujos de inversion extranjera directa. No obstante, esta
correlacion no es absoluta, dado que otros factores también influyen en la dinamica de la inversion
extranjera directa.

En el periodo 2000-2020, Ecuador experiment6 fluctuaciones significativas en la IED y un aumento
general en el Indice de Corrupcion. Los eventos clave incluyen: un pico inicial de IED en 2000-2002,
posiblemente debido a la dolarizacion; un descenso en 2003-2004 coincidiendo con inestabilidad
politica; un valle en 2007-2008 con el inicio del gobierno de Rafael Correa; picos en la IED en 2011-
2012 y 2015-2016, probablemente relacionados coninversiones en sectores petrolero, minero y de
infraestructura; y un ligero repunte en 2019-2020 con el cambio de gobierno. Notablemente, el Indice
de Corrupcion mostréuna tendencia ascendente constante a lo largo del periodo, alcanzando su punto
mas alto hacia 2020, lo que sugiere una percepcion creciente de corrupcion a pesar de las variaciones
en la IED. Estos cambios reflejan la compleja interaccion entre politicas econdmicas, estabilidad
politica y percepcion de corrupcion en el clima de inversion de Ecuador.

El analisis de estudio del indice de percepcion de corrupcion y la IED en Ecuador entre 2000 y 2022,
revela una compleja interrelacion entre ambas variables. La tendencia general muestra una mejora en
la percepcion de la corrupcion hasta mediados de la década de 2010, coincidiendo con un incremento en
los flujos de IED. Sin embargo, en afios recientes se observa un deterioro en el indice de corrupcion,
acompafnado de una mayor volatilidad en el IED. Aunque se sugiere una relacion inversa entre
corrupcion e IED, la falta de una correlacion perfecta indicala influencia de otros factores econdmicos y
politicos en el atractivo de la inversion extranjera. Esta dindmica subraya la importancia de las politicas
anticorrupcion y la estabilidad institucional como elementos clave para fomentar un ambiente
favorablea la inversion extranjera en Ecuador.

Para dar cumplimiento al tercer objetivo especifico, que busca determinar econométricamente los

factores que influyen en la IED en Ecuador, se realiz6 un analisis de regresion multiple.




La tabla 2 presenta los resultados de este modelo econométrico, que examina la relacion entre el IED y
diversas variables macroecondmicas e institucionales seleccionadas a partir de la revision de literatura
previa. El modelo incluye factores como el indice de Percepcion de la Corrupcion, la inflacién, la tasa
de interés, el crecimiento poblacional y el precio de la construccion. Es importante sefialar que algunas
variables se han transformado mediante primeras diferencias (D.) o logaritmos naturales (In) para
mejorar la especificacion del modelo y capturar efectos no lineales o variaciones porcentuales.

Tabla 2 Resultados de la estimacion del modelo de regresion lineal multiple.

Variables D.IED
D.IndCorrup -0.132%*
(0.0656)
D.Infl -0.0309*
(0.0166)
InTasInt -3.099*
(1.603)
D.CrePobl 6.101**
(2.027)
InPrecConsum 0.817%*
(0.296)
Constante 5.921
(3.348)
Observaciones 18
R cuadradoajustado 0.5173
Prob>F 0.013

Errores estandar entre paréntesis
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

El modelo muestra un R-cuadrado ajustado del 51.73%, lo que sugiere que las variables independientes
tienen un poder explicativo moderado sobre la IED. Ademads, mediante el software estadistico EViews
se realizé una prueba de tendencia utilizando el test de Dickey-Fuller Aumentado, corrigiendo las

tendencias mediante primeras diferencias. La prueba F, con un valor de probabilidad menor 0.05, indica

que el modelo en su conjunto es estadisticamente significativo.




indice de Percepcién

Los resultados del modelo indica que el indice de percepcion de corrupcion es estadisticamente
significativo, ademas, tiene una relacion inversa con la inversion extranjera directa. Un aumento de una
unidad en el indice de percepcion de la corrupcion esta asociado con una disminucion en promedio del
0.13% enla IED. El hecho de que un aumento de una unidad en el indice de percepcion de corrupcion
se asocie con una disminucion del 0.13% en la inversion extranjera directa (IED) refleja como la
corrupcion puede desalentar la inversion extranjera. La percepcion de altos niveles de corrupcion en un
pais genera un entorno de negocios menos predecible y mas riesgoso, lo que puede aumentar los costos
operativos y disminuir la confianza de los inversores extranjeros. Lo que coincide con Godinez & Liu
(2015), destaca que hay unarelacion inversa entre el indice de percepcion y la inversion extranjera
directa, que determinan que cémo los niveles de corrupcion mas altos en algunos paises pueden limitar
el flujo de inversiones extranjeras. Lo que esto concuerda con Panigrahi et al.(2020), manifiesta una
relacion negativa entre la inflacion y la inversion extranjera directa, este estudio ofrece una perspectiva
global sobre como la corrupcion puede actuar como un obstaculo para la IED en multiples paises.
Inflacién

la inflacion define un efecto inverso y estadisticamente significativo, indica que un aumento del uno por
ciento en la inflacion estd asociado con una disminucién en promedio del 0.03% en la inversion
extranjera directa. La inflacion alta puede aumentar los costos para las empresas y reducir la
previsibilidad econdmica, lo que desincentiva la inversion. Los inversores extranjeros pueden ver la
inflacion como un indicio de inestabilidad economica y riesgo elevado, lo que puede llevarlos a evitar
invertir en paises con altas tasas de inflacién. O’Connor (2022) este autor indica que, a mayor inflacidén
en un pais, existe una disminucion de la inversion extranjera directa, esto se centra en la region de
América Latina y como la inflacion puede influir en la atraccion de IED. Examina casos especificos para
demostrar como los altos niveles de inflacién pueden desincentivar las inversiones extranjeras. Lo que
coincide con Mostafa (2020) la relacion de este estudio define que a su vez que incrementa la inflacion,
decrece la inversion extranjera directa, las altas tasas de inflacion a menudo estdn asociadas con la

depreciacion de la moneda local, lo que puede reducir el valor de las ganancias cuando se convierten

en la moneda del pais de origen del inversor.




Tasa de interés nominal

La tasa de interés nominal es estadisticamente significativa y tiene una relaciéninversa con la inversion
extranjera directa. Un aumento del uno por ciento en la tasa de interés estd asociado con una
disminucion del 0.03 % en la inversion extranjera directa. Las tasas de interés mas elevadas
incrementan el costo del capital, lo que puede hacer que los proyectos de inversion sean menos
atractivos y rentables para los inversores. Esto es especialmente relevante en mercados emergentes
donde los cambios en las tasas de interés pueden tener un impacto significativo en la decision de
inversion extranjera. Los inversores tienden a buscar entornos con costos financieros mas bajos y
condiciones econdmicas mds estables. Este resultado coincide con Syarifuddin (2022) en su
investigacion “La dindmica de la inversion extranjera directa y tipos de cambio: un enfoque de
interconexion en ASEAN” Este estudio utiliza un enfoque de panel dindmico para examinar como las
tasas de interés pueden afectar la IED en diferentes paises. Analiza como los cambios en las tasas de
interés pueden influir en las decisiones de inversionde las empresas extranjeras. Asimismo, concuerda
Sarango (2021) en su trabajo “Influencia de la tasa de interés sobre la inversion extranjera directa,
durante el periodo1990-2016: un andlisis de integracion a nivel global” este articulo se centra en los
mercados emergentes y como las tasas de interés pueden afectar la atraccion de IED en estas economias.
Crecimiento de la Poblacion

El crecimiento de la poblacion define una significancia estadisticamente significativa, lo que indica que
esta variable influye y es relevante para la inversion extranjera directa, su signo esperado es positivo
indica una relacion de un aumento de un 1% en la tasa de crecimiento de la poblacion estd asociado con
un incremento del 6.10 % en la inversion extranjera directa. Este resultado destaca la importancia de un
mercado interno en crecimiento como un incentivo clave para los inversores extranjeros, quienes
valoran un entorno que ofrece tanto oportunidades de mercado como recursos laborales. Lo que
concuerda con Aziz & Makkawi (2012) en su investigacion “Impactos de la inflacion y el tipo de cambio
en la inversion extranjera directa en Bangladesh” lo que indica que un aumento en la poblacion puede
significar un mayor nimero de trabajadores potenciales y una diversidad de habilidades laborales

disponibles, lo cual es crucial para muchas industrias que dependen de la mano de obra. Esto puede ser

un factor positivo para la IED en sectores que requieren mano de obra intensiva.




En otros hallazgos Porter (1998), sostiene que existe una relacion directa entre el crecimiento geografico
y la IED. Este fendomeno ocurre porque las regiones en crecimiento ofrecen oportunidades y mercados
en expansion que son atractivos para los inversores extranjeros. Ademas, el desarrollo geografico puede
crear un entorno propicio para la IED al mejorar la infraestructura local, ampliar la base de
consumidores potenciales y fortalecer las capacidades industriales y comerciales de la region. Asi, el
crecimiento geografico no solo facilita la llegada de IED, sino que también puede potenciar el impacto
positivo de estas inversiones en el desarrollo econémico y social local.

Precios al consumidor

La variable precios del consumidor indica un efecto positivo y estadisticamente significativo. Por cada
aumento de un punto adicional en el indicede precios al consumidor el efecto esperado sobre la
inversion extranjera directa es de un incremento en promedio de 0.008% en la inversion extranjera
directa. En algunos casos, precios mas altos pueden ser interpretados como una sefial de una economia
en crecimiento y un aumento en el poder de compra, lo que puede ser atractivo para las empresas
extranjeras. Sin embargo, es importante considerar que, aunque un alto indice de precios puede atraer
inversion al indicar un mercado en expansion, también puede reflejar presiones inflacionarias que
podrian tener efectos negativos en la estabilidad econdmica a largo plazo. Lo que coincide Dunning
(1993), que sugiere que las empresas multinacionales pueden verse atraidas por mercados con precios
mas altos si esto indica un mayor poder adquisitivo o una economia en crecimiento, lo que destaca que
a su vez el precio al consumidor alto atrae la inversion extranjera directa. Ademas, esto hallazgo
coincide con Vega (2014), El autor expone que existe una relacion positiva entre el indice de precios al
consumidor y la inversidn extranjera directa ya que el aumento de la inversion extranjera directa genera
una presion inflacionaria inmediata en la economia local. Esta relacion se evidencia en el incremento del
costode vida en Bogota, que coincide con el aumento de los flujos de la inversion extranjera desde
principios de los afios 2000. Ademas, los salarios mas altosofrecidos por estas empresas pueden
incrementar el poder adquisitivo de ciertos segmentos de la poblacion, contribuyendo asi a una espiral

inflacionaria. Estos factores, segun el autor, se reflejan directamente en el aumento de indice del precio

al consumidor de la ciudad, explicando la relacion positiva entre estas dos variables.




CONCLUSIONES

El estudio fue identificar factores que podrian influir positivamente en la IED, como el crecimiento
poblacional y el aumento en el indice de precios al consumidor. Los resultados demuestran que un
crecimiento demografico y un incremento en el poder adquisitivo pueden atraer inversion extranjera, lo
que implica que un mercado en expansion es atractivo para los inversores. De este modo, las politicas
que fomenten el crecimiento econdémico y el desarrollo social pueden ser efectivas para mejorar la IED
en el pais.

Se analizo la relacion entre la corrupcion y la inversion extranjera directa en Ecuador. Los resultados
confirman que la corrupcion tiene un impacto negativo significativo en la IED, lo que evidencia que un
entorno corrupto disuade a los inversores extranjeros. Esta conclusion resalta la necesidad de
implementar politicas efectivas que reduzcan la corrupcion, ya que un clima de inversidn mas
transparente y ético podria facilitar un aumento en la atraccion de capital extranjero, contribuyendo asi
al desarrollo economico del pais.

Se evalu6 cémo otras variables econdomicas, como la inflacion y las tasas de interés, afectan la [ED. Los
hallazgos indican que tanto la inflacion como las tasas de interés elevadas ejercen un efecto adverso
sobre la inversion extranjera, sugiriendo que la inestabilidad econdémica es un factor disuasorio para los
inversores. Por tanto, es crucial que el gobierno ecuatoriano enfoque sus esfuerzos en la estabilizacion
econdmica y en la creacion de un entorno macroeconémico favorable para incentivar la inversion.
Finalmente, la hipotesis planteada en el estudio, que establece que la corrupcion tiene un efecto negativo
en la inversion extranjera directa, fue confirmada. La evidencia sugiere que la corrupcion no solo afecta
la percepcion de los inversores, sino que también impacta directamente en sus decisiones de inversion.
Por lo tanto, es fundamental que Ecuador aborde de manera integral el problema de la corrupcion, ya
que su reduccion podria ser clave para mejorar el clima de inversion y fomentar un crecimiento
econdmico sostenible a largo plazo.
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