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Las fuentes de financiamiento representan una oportunidad de crecimiento para las unidades
econdmicas en el desarrollo de sus actividades. Esta investigacion tuvo como objetivo examinar la
relevancia de las fuentes de financiamiento para las MIPYMES del Municipio de Tecamachalco y su
impacto en su desarrollo econémico y sustentabilidad a largo plazo. Se evaluaron 225 hipoétesis
bivariadas mediante a) el método del coeficiente de correlacion de Pearson para hipétesis lineales y b)
el Contraste de Hip6tesis de Chi-Cuadrado para hip6tesis no lineales. Como resultado, cuatro hipotesis
lineales bivariadas fueron validadas mediante el coeficiente de Pearson mayor a 0.6, y 29 hipétesis no
lineales fueron validadas mediante el método de contraste de hip6tesis de Chi-Cuadrado. Se concluye
gue las MIPYMES de la cabecera municipal de Tecamachalco, Puebla, recurren al financiamiento
externo para cubrir necesidades econémicas, considerando elementos como monto, tasa de interés,
plazo de pago y requisitos solicitados. También se observé que la mayoria de las PYMES se abstienen
de recurrir a fuentes externas de financiamiento debido a que las instituciones bancarias han establecido
politicas burocraticas para solicitar un crédito, asi como tasas de interés muy altas, plazos largos y
montos minimos.
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Relevance of Financing for SMEs in the Municipal Capital of Tecamachalco

ABSTRACT

Financing sources represent an opportunity for growth in economic units to develop their activities.
This research aimed to examine the relevance of financing sources for MIPYMES in the Municipality
of Tecamachalco and their impact on their economic development and long-term sustainability. Two
hundred twenty-five bivariate hypotheses were evaluated using a) the Pearson correlation coefficient
method for linear hypotheses and b) the Chi-Square Hypothesis Contrast for non-linear hypotheses. As
a result, four bivariate linear hypotheses were validated by the Pearson coefficient greater than 0.6, and
29 non-linear hypotheses were validated by the Chi-Square hypothesis contrast method. It is concluded
that MIPYMES in the Municipal capital of Tecamachalco, Puebla, resort to external financing to cover
economic needs, considering elements such as amount, interest rate, payment term, and requested
requirements. It was also observed that most MIPYMES refrain from resorting to external sources of
financing since banking institutions have established bureaucratic policies for requesting a loan, as well

as very high interest rates, long terms, and minimal amounts.
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INTRODUCCION

La presente investigacidn tiene como objetivo examinar el pertinencia de las fuentes de financiamiento
en el &mbito de las MIPYMES en el Municipio de Tecamachalco, y el impacto de estas en su desarrollo
econdmico Yy sostenibilidad a largo plazo. Algunos estudios de caso especificos, permiten visualizar
datos detallados que relacionan los tipos de financiamiento empleados por microempresarios, las
caracteristicas de estos empresarios y las condiciones particulares de sus negocios. Ademas, se enfoca
en aspectos como la eleccion de financiamiento formal, proveniente de instituciones financieras
establecidas como bancos y cajas de ahorro, y las alternativas informales, tales como préstamos de
familiares, amigos o prestamistas.

Fuentes de financiamiento

Las fuentes de financiamiento representan una oportunidad de crecimiento en las unidades econémicas,
para desarrollar sus actividades, ejemplo de ello Raccanello y Roldan-Bravo (2014) analizaron los
factores que impulsan la participacion en las cajas de ahorro informales y su interaccion con otros
intermediarios financieros informales; ellos llegaron a la conclusion que el modelo Probit indica que
la participacion responde a la posibilidad de poder ahorrar atrayendo a aquellos individuos que no
utilizan tandas, prestamistas o deudas con familiares o amigos. (Carriel et al., 2024)

A través de esta estructura, se hace un analisis integral sobre como las MIPYMES deciden sus
estrategias de financiamiento y cuales son los factores que influyen en esta eleccién, como la
accesibilidad, las tasas de interés, el plazo de pago y el monto requerido. También se destaca c6mo
estos recursos financieros afectan la rentabilidad y el crecimiento de las microempresas, aportando
evidencia sobre las ventajas y desafios de cada opcidn. (Juarez et al., 2018); (Rueda et al., 2024)
(Suarez et al., 2020); (Castillo., 2024) estudiaron las fuentes de financiamiento y su impacto en el
perfeccionamiento del sector micro empresarial comercial, en el cantén Quevedo, provincia de los Rios;
concluyen que las principales caracteristicas de las fuentes de financiamiento del sector
microempresarial productiva del cantén Quevedo, es que la mayoria se financid través de los bancos y

la linea de crédito mas solicitada fue el comercial ordinario de consumo; habiendo como destino la

compra de mercaderia.




Ademas, se facilita la comparacion entre distintos tipos de financiamiento y su incidencia en diversas
regiones y sectores. Esto incluye aspectos como la proporcion de empresarios que optan por
financiamiento formal frente al informal, el destino de los fondos obtenidos (por ejemplo, capital de
trabajo o compra de mercaderia) y el impacto general en la capacidad de los negocios para expandirse
y mejorar su productividad. En conjunto, la informacién presentada ofrece un panorama amplio que
permite identificar patrones comunes y diferencias significativas en el uso de financiamiento, lo cual
resulta fundamental para entender como estas decisiones influyen en el desempefio econdémico de las
microempresas. (Rodriguez 2008); (Osorio et al., 2024)

Lopez (2000) mediante la metodologia descriptiva bajo una exhaustiva revision bibliografica de fuentes
confiables, se determind que, las empresas para generar proyecciones, deben tener una estrategia
financiera enfocada principalmente en la busqueda de fuentes de financiamiento: formal (financieras,
bancos, entre otros) o informal (persona natural, parientes, entre otros) de esta manera concluye que las
fuentes de financiamiento como estrategia financiera son de suma importancia para el desarrollo de las
pequefias empresas, ya que permiten generar mayor produccion y ventas; las mismas bajo una adecuada
gestion, se traducira en mayores ingresos contribuyendo no solo con el crecimiento y desarrollo de la
empresa, sino que su dinamismo se observa en el crecimiento del producto bruto interno del pais.

Este analisis detallado, apoyado en datos organizados y precisos, ofrece un recurso valioso tanto para
investigadores como para microempresarios de la regién de Tecamachalco. Permite profundizar en el
conocimiento sobre el rol del financiamiento en las MIPYMES y su efecto en el fortalecimiento de los
sectores productivos locales, asi como en el desarrollo econémico general en comunidades rurales y
urbanas. En resumen, no solo aporta claridad sobre la importancia de los recursos financieros en la
gestion empresarial, sino que también brinda insights clave para optimizar las estrategias de
financiamiento en funcion de las necesidades y objetivos especificos de las MIPYMES. (Rodriguez et
al., 2024)

MIPYMES

Jiménez (2023) realizd un diagndstico del financiamiento bancario para contribuir a encontrar

soluciones al problema del acceso al financiamiento donde obtuvo como resultado que las

microempresas son las que enfrentan mayores restricciones de acceso al financiamiento bancario, por




ejemplo: en 2018 solo el 14.6% contaban con financiamiento; el 47.3% indicaron que la falta de historial
crediticio fue la principal razon por la que no les otorgaron financiamiento.

Martinez at al., (2009) llevo a cabo un andlisis que consiste en identificar los obstaculos que enfrenta la
pyme para la aprobacion de un crédito bancario a lo que ellos concluyen que las tasas de interés como
principal restriccién a la hora de solicitar un crédito bancario, seguido del exceso de tramites o
burocracia bancaria, el tercer lugar, lo ocupan las garantias.

Municipio de Tecamachalco

Martinez et al (2023) analizaron las préacticas de financiamiento de la PYMES familiar (PYMEF)
industrial poblana y llegaron a la conclusion que acceso al financiamiento es el principal obstaculo para
el desarrollo de la PYMEF en Puebla y que existen dificultades para acceder al financiamiento bancario,
de esta manera se dice que para que las MYPES crezcan deben en primer lugar optar por la reinversion
de utilidades, en segundo lugar por las aportaciones de sus socios y en tercer lugar por la financiacién
bancaria.

METODOLOGIA

La presente investigacion es de tipo no experimental, tomando en cuenta que el fenémeno de estudio es
la relacion que tienen las fuentes de financiamiento dentro de las MIPYMES en el Municipio de
Tecamachalco (Tamayo, 2007); ademas podemos considerar que la transversalidad que hay entre dichos
fendmenos que es la pertinencia de las fuentes de financiamiento contra la capacidad de endeudamiento
gue pueden tener las unidades econémicas.

El método hipotético-deductivo fue la base de esta investigacion considerando que se infiere a un
conjunto de datos empiricos en un aspecto general. (Chanto,2008). Las unidades de estudio fueron las
MIPYMES del Municipio de Tecamachalco, Puebla, México, independientemente sean formales o
informales, considerando que las fuentes de financiamiento para las unidades econémicas de estas
caracteristicas no requieren cierta formalidad.

Las hip6tesis que guiaron la presente investigacion se encuentran en la Tabla 3. Las hip6tesis lineales

fueron correlacionadas con Pearson, sin embargo, las no lineales demostradas con Ji cuadrada. (Saldafia,

2011).




Se realiz6 un estudio de campo, mediante la aplicacion de una encuesta respecto a experiencias con
fuentes de financiamiento a las que recurren las MIPYMES para cubrir sus necesidades de recursos
monetarios; las técnicas utilizadas en la presente investigacion para el procesamiento y andlisis de datos
fue la estadistica descriptiva e inferencial de la cual obtuvimos graficas, cuadros y tablas de frecuencia
gue permiten tener informacion absoluta y relativa. (Sabadias,1995).

RESULTADOS Y DISCUSION

Tabla 1. Resultado coeficiente de Pearson. Para validacion de hipotesis bivariadas

Inteml Intem2 Intem3 Intem4 Intem5 Intem6 Intem7 Intem8 Intem9 Inteml0 Intemll Inteml12 Inteml3 Intem14 Inter

Inteml 1.00

Intem2 0.57 1.00

Intem3 0.27 0.56 1.00

Intemd 0.61 0.51 0.60 1.00

Intem5 0.57 0.54 041 0.69 1.00

Intem6 0.52 0.74 0.59 043 0.27 1.00

Intem7 0.09 0.37 0.35 0.35 0.33 0.22 1.00

Intem8 0.13 0.22 0.51 0.44 0.40 0.38 0.13 1.00

Intem9 0.06 0.36 0.01 -0.19 -0.06 0.21 0.24 -0.18 1.00

Intem10 0.48 0.48 0.56 0.48 0.69 0.50 0.26 0.52 0.09 1.00

Intem11 0.38 0.38 0.38 0.50 0.37 0.32 -0.04 0.42 -0.18 0.27 1.00

Intem12 0.31 -0.09 -0.11 0.24 0.28 -0.08 -0.08 0.15 -0.44 0.05 -0.06 1.00

Intem13 0.16 0.02 0.06 0.16 0.40 -0.03 0.32 0.11 0.07 0.49 -0.06 0.05 1.00

Intem14 -0.27 0.18 0.27 0.29 0.23 -0.03 0.38 0.26 -0.04 0.01 0.25 -0.02 0.17 1.00
Intem15 0.06 0.05 0.26 0.10 0.28 0.06 0.16 0.30 0.28 0.53 0.14 -0.08 0.34 0.16

En la Tabla 2 se pueden observar los resultados de validacion por expertos. Solo se cumple el postulado

5, todos los items se correlacionaron y asociaron entre si por su propia naturaleza.

Tabla 2. Resultados de la validacion con las dos técnicas, Pearson y Ji cuadrada

Postulado  Coeficiente de Pearson Ji cuadrada

Postulado 1 No hubo items repetidos. No hubo items repetidos.

Postulado 2 No hubo items parafraseados. No hubo items parafraseados.

Postulado 3  No hubo items parafraseados a proposito No hubo items parafraseados a proposito
Postulado 4 No hubo correlacion por casualidad. No hubo correlacion por casualidad.

Postulado 5 Todos los items se relacionaron por su propia Todos los items se asociaron por su propia

naturaleza. naturaleza

Estadistica inferencial
Validacién de hipdtesis lineales. Dentro de la Tabla 3 puede observarse la validacion de las hipotesis

bivariadas que obdecen a una correlacion lineal con un coeficiente mayor a 0.6, esto significa que es

una correlacion de fuerte a muy fuerte. (Espinoza,2018)




Los diferentes items que se correlacionaron fueron los suigentes: 1, 2, 4, 5, 6 y 10.

Tabla 3. Validacion de hipotesis bivariadas lineales

0.606520278
ftem 1

ftem 4
Hipotesis 1
Hipotesis 2

Para iniciar su negocio, ;a qué fuente de financiamiento recurri6?
Indique el plazo
Si conoces las fuentes de financiamiento, entonces, determinas el plazo pertinente.

Si el plazo es pertinente, entonces, elegiste la fuente de financiamiento correcta.

0.735805659
ftem 2
ftem 6

Hipotesis 1

Si su financiamiento fue externo, indique a cual recurri6
(Cual fue el uso que le dio a ese financiamiento?

Si su fuente de financiamiento fue externa, entonces, identificaste el uso indicado

de la misma.
) . Si conoces el uso correcto del financiamiento, entonces, seleccionas la fuente de
Hipotesis 2 ) o )
financiamiento externa pertinente.
0.691748238
ftem 4 Indique el plazo
ftem 5 Indique la tasa de interés anual

Hipotesis 1

Si determino el plazo del financiamiento, entonces, opto por la tasa de interés
anual apropiada.
Si conoces la tasa de interés anual, entonces, estableces el plazo idéneo del

Hipotesis 2 ) L
financiamiento.
0.694339271
ftem 5 Indique la tasa de interés anual
i 0 (Cual cree que seria la tasa de interés anual para un crédito bancario a plazo de
tem

Hipétesis 1

Hipotesis 2

un afio para un negocio como el suyo?

Si conoces las tasas de interés, entonces, eliges el credito bancario anualizado
idéneo para tu negocio.

Si seleccionas el crédito bancario anualizado idéneo para tu negocio, entonces,

eliges la tasa de interés oportuno.




Tabla 4. Tabla general de inferencias, asociacion de Ji cuadrada y sus respectivas tesis lineales.

Ji
No. Par Inferencia cuadrada Hipdtesis
No lineal

1.- (1,2) Si para iniciar su negocio, ;a qué fuente de 5.92 Conocer las fuentes de
financiamiento recurrié? entonces Si su financiamiento  externo
financiamiento fue externo, indique a cual permite iniciar tu negocio
recurrio:

2- (1,4 Si para iniciar su negocio, ;a qué fuentede  5.92 Conocer las fuentes de
financiamiento recurrié? entonces Indique financiamiento externo te
el plazo permite elegir el plazo

3-  (L6) Si para iniciar su negocio, ;a qué fuente de 5.92 Conocer el uso de un
financiamiento recurrid? entonces ;Cual financiamiento te ayuda a
fue el uso que le dio a ese financiamiento? seleccionar la fuente de

financiamiento.

4.-  (2,3) Si su financiamiento fue externo, indique 6.33 Conocer el monto del
a cudl recurri6: entonces Indique el monto financiamiento te permite

seleccionar la fuente de
financiamiento externo.

5- (29 Si su financiamiento fue externo, indique 5.97 Conocer la tasa de interés
a cual recurrio: entonces Indique la tasa de anual te permite
interés anual seleccionar la fuente de

financiamiento externo.

6.- (2,6) Si su financiamiento fue externo, indique 17.02 Conocer el wuso del
a cual recurri6: entonces ¢ Cual fue el uso financiamiento te permite
que le dio a ese financiamiento? recurrir las fuentes de

financiamiento externo.

7.-  (2,10) Si su financiamiento fue externo, indique 6.25 Conocer la tasa anual de
a cudl recurrid: entonces ;Cudl cree que interés de un crédito
seria la tasa de interés anual para un bancario te  permite
crédito bancario a plazo de un afio para un seleccionar la fuente de
negocio como el suyo? financiamiento externo.

8.- (2,11) Si su financiamiento fue externo, indique 4.20 Conocer las condiciones

a cual recurrio: entonces Si el banco le
ofreciera un crédito para su negocio en los
términos promedio del dia de hoy, (lo

tomaria?

crediticias bancarias

permite recurrir a las
fuentes de financiamiento

bancario




9.- (34 Si indique el monto entonces Indique el 11.68 Conocer el monto del
plazo financiamiento externo te
permite elegir el plazo

adecuado.

10.- (3,5) Si indique el monto entonces Indique la 11.68 El conocimiento de la tasa
tasa de interés anual interés anual permite elegir

el monto de su
financiamiento

11.- (3,6) Si indica el monto entonces ;Cual fue el 4.85 el monto del
uso que le dio a ese financiamiento? financiamiento  permite

determinar el wuso del
mismo

12.- (3,8) Si indica el monto entonces suponga que 5.04 Conocer las necesidades
hoy necesita conseguir un préstamo para urgentes del negocio
solucionar alguna cuestion urgente del permite determinar los
negocio, /cudl seria la cantidad maxima montos de financiamiento.
que solicitaria?

13.- (3,10) Si indica el monto entonces ;Cudl cree 8.36 El detectar el monto de su
que seria la tasa de interés anual para un financiamiento  permite
crédito bancario a plazo de un afio para un elegir la tasa de interés
negocio como el suyo? anual de wun crédito

bancario de acuerdo a la
Mipyme.

14.- (3,11) Siindico el monto entonces Si el banco le 5.04 Conocer las condiciones
ofreciera un crédito para su negocio en los crediticias bancarias
términos promedio del dia de hoy, ¢lo permite  establecer el
tomaria? monto del financiamiento

bancario

15.- (4,5 Si indico el plazo entonces indica la tasa 10.59 Conocer la tasa de interés
de interés anual anual permite establecer el

plazo del crédito.

16.- (4,8) Si indico el plazo entonces suponga que 4.20 Conocer las necesidades

hoy necesita conseguir un préstamo para
solucionar alguna cuestion urgente del
negocio, /cual seria la cantidad maxima

que solicitaria?

urgentes del negocio

permite  determinar el

plazo del financiamiento.




17.- (4,11)  Siindico el plazo entonces si el banco le 4.20 Conocer los términos
ofreciera un crédito para su negocio en los crediticios bancarios
términos promedio del dia de hoy, ¢lo permite  determinar el
tomaria? plazo

18.- (4,14)  Si indico el plazo entonces ;Cual fue la 4.11 Conocer el plazo permite
razébn mas importante por la que no se lo aceptar o no un crédito
dieron?

19.- (5,6) Si indico la tasa de interés anual entonces 5.92 Conocer el uso del
(Cual fue el uso que le dio a ese financiamiento  permite
financiamiento? seleccionar la tasa de

interés anual

20.- (5,8) Si indico la tasa de interés anual entonces 4.20 Conocer las necesidades
Suponga que hoy necesita conseguir un urgentes de la Mipyme
préstamo para solucionar alguna cuestion permite  seleccionar la
urgente del negocio, ¢cual seria la cantidad y la tasa de interés
cantidad maxima que solicitaria? anual.

21.- (5,10) Siindico la tasa de interés anual entonces 11.04 Conocer las necesidades
(Cual cree que seria la tasa de interés para optar por un crédito
anual para un crédito bancario a plazo de bancario permite
un aflo para un negocio como el suyo? determinar la tasa de

interés anual de acuerdo al
negocio.

22.- (5,11) Siindico la tasa de interés anual entonces 4.20 Conocer la tasa de interés
el banco le ofreciera un crédito para su anual permite aceptar o
negocio en los términos promedio del dia rechazar el crédito
de hoy, ¢lo tomaria? bancario para el negocio.

23.- (5,13)  Siindico la tasa de interés anual entonces 4.11 No aplica (Incongruente)
(Le han rechazado alguna solicitud de
crédito para su negocio en los ltimos dos
afios?

24.- (6,10) Si ;Cual fue el uso que le dio a ese 7.0 Conocer el wuso del

financiamiento? entonces (Cual cree que
seria la tasa de interés anual para un
crédito bancario a plazo de un afio para un

negocio como el suyo?

financiamiento  permite
conocer la tasa de interés
anual de un crédito
bancario de acuerdo al

negocio.




25.- (7,13)  Si Mencione el tipo de garantia que le 4.2 Conocer las garantias de
solicitaron entonces ¢(Le han rechazado los créditos influye en los
alguna solicitud de crédito para su negocio causales de rechazo de
en los ultimos dos afios? solicitud de crédito.

26.- (7,14)  Si mencione el tipo de garantia que le 4.2 Desconocer las garantias
solicitaron entonces ;Cudl fue la razon de los créditos influye en
mas importante por la que no se lo dieron? los causales de rechazo de

solicitud de crédito.

27.- (8,10)  Sisuponga que hoy necesita conseguir un 4.2 Conocer las necesidades
préstamo para solucionar alguna cuestion urgentes de la mipyme
urgente del negocio, /cual seria la permite  determinar el
cantidad maxima que solicitaria? entonces monto, tasa y plazo a
(Cual cree que seria la tasa de interés menos de un afio del
anual para un crédito bancario a plazo de crédito bancario.
un aflo para un negocio como el suyo?

28.- (9,12) Si ;De donde obtendria principalmente 6.25 No aplica (Incongruente)
este préstamo? entonces De no tomarlo,
indique la razon por la cual no lo haria

29.- (10,11) Si ;Cual cree que seria la tasa de interés 4.20 Conocer la tasa de interés

anual para un crédito bancario a plazo de
un aflo para un negocio como el suyo?
entonces Si el banco le ofreciera un
crédito para su negocio en los términos

promedio del dia de hoy, (lo tomaria?

anual permite aceptar o
rechazar el crédito a corto

plazo.

En la gréfica 1 se presenta la simulacién de la hipétesis nmero 13 item 3 vs item 10 (3,10). Las 225

hipotesis no se presentan por razones de espacio.
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CONCLUSIONES
Objetivo

La presente investigacion tuvo como objetivo examinar la pertinencia del financiamiento en el ambito
de las MIPYMES en el Municipio de Tecamachalco y el impacto de estas en su desarrollo econdmico
y sostenibilidad a largo plazo. Este objetivo se logré en su totalidad.

Hipotesis

Se evaluaron 225 hipdtesis bivariadas con a) el método de coeficiente de correlacion de Pearson y b) el
método de Ji cuadrada de contraste de hipdtesis. Cuatro hipodtesis lineales pasaron la prueba del
coeficiente de correlacion de Pearson mayor que 0.6 y 29 hipotesis bivariadas no lineales pasaron la
prueba de Ji cuadrada de contraste de hipdtesis tabla 2.

Tesis (hipdtesis comprobadas)

Con base a los métodos estadisticos de Pearson y Ji Cuadrada, ambos demuestran que las MIPYMES
de la cabecera Municipal de Tecamachalco, Puebla recurren a algun tipo de financiamiento externo para
cubrir las necesidades econdmicas que les permitan desarrollar las actividades de acuerdo a su actividad

econdémica; considerando elementos tales como: monto, tasa de interés, plazo de pago y requisitos

solicitados.




También se observo que la mayoria de las MIPYMES evitan recurrir a las fuentes de financiamiento
externo ya que las instituciones bancarias tienen politicas burocraticas establecidas para la solicitud de
un crédito, asi como tasas de interés muy altas, plazos largos y montos muy limitados.

Corolario

Se observa que las cuatro hipotesis lineales bivariadas que se evaluaron con el método de Pearson

también pasaron las pruebas de contrastes de hipotesis de Ji Cuadrada.
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