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RESUMEN

La pandemia ocasionada por el COVID-19 tuvo fuertes repercusiones economicas a nivel mundial y
Ecuador no fue la excepcion, ya que la mayor parte del PIB del pais provienen de rubros agricolas donde
las empresas agroindustriales juegan un rol transcendental, de alli la importancia de analizar su
repercusion en las empresas agroindustriales y si las practicas para reactivar el crecimiento econémico
impulsadas por el gobierno han contribuido a un desarrollo inclusivo y sostenible, por lo tanto el objetivo
principal de esta investigacion fue analizar la estructura de capital y desempefio financiero del sector
agroindustrial del canton de Guayaquil, Ecuador y evaluar el desempefio financiero durante el periodo
2020-2024, mediante variables financieras. Para ello se analizaron los estados financieros durante el
periodo seleccionado en empresas agroindustriales que permitieran describir el comportamiento
financiero del sector. Los resultados muestran un comportamiento negativo del ROA y ROE durante los
afios 2020 y 2021, afectando la rentabilidad y solvencia de las empresas, no obstante, en los afios 2022
y 2023 se registro una recuperacion en los indicadores financieros, observandose un aumento en el
capital invertido por los accionistas y de la rentabilidad total de los activos de las empresas, lo cual

mejoro el desempefio financiero.
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Financial Analysis of Large Agro-Industrial Companies in the Guayaquil
Canton, Ecuador. Year 2020-2024

ABSTRACT

The COVID-19 pandemic had a significant economic impact worldwide, and Ecuador was no exception,
as most of the country's GDP comes from agricultural sectors where agro-industrial companies play a
crucial role. Hence, it is important to analyze its impact on agro-industrial companies and whether the
practices promoted by the government to reactivate economic growth have contributed to inclusive and
sustainable development. Therefore, the main objective of this research was to analyze the capital
structure and financial performance of the agro-industrial sector in the canton of Guayaquil, Ecuador,
to evaluate financial performance during the period 2020-2024, using financial variables, determining
the parameters and factors associated with the development of this economic sector as well as those that
lead to its decline. To this end, the financial statements for the selected period were analyzed in agro-
industrial companies that allowed the financial behavior of the sector to be described. The results show
negative ROA and ROE performance during 2020 and 2021, affecting the profitability and solvency of
companies. However, in 2022 and 2023, there was a recovery in financial indicators, with an increase
in capital invested by sharecholders and in the total return on assets of companies, which improved

financial performance.
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INTRODUCCION

La pandemia generada por el virus COVID-19 trajo severas consecuencias en el contexto mundial, dafios
que se observaron no solamente en el ambito sanitario sino también en la economia de los paises,
incluyendo Ecuador que fue uno de los mas afectados de Sudamérica (Viteri et al., 2023), en el plano
economico debido a que la mayor parte del PIB del pais provienen de rubros agricolas (Macias et al.,
2025), donde las empresas agroindustriales juegan un rol transcendental en el proceso de crecimiento
de la economia nacional, de alli la importancia de analizar como fue la repercusion de la pandemia en
las empresas agroindustriales y evaluar las practicas para reactivar el crecimiento econdmico impulsadas
por el gobierno que contribuyeron a una recuperacion sostenible de la economia nacional.

Para la evaluacion del desempefio econdmico se adoptan enfoque cuantitativo mediante la recopilacion
y el andlisis de datos numéricos referentes a indicadores financieros (Torres-Briones et al., 2024), donde
Ecuador tiene la ventaja de contar con una robusta red nacional de informacion contable a través de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Arizaga et al., 2025), cuyos datos se pueden
analizar para determinar el rendimiento financiero de empresas agroindustriales mediante la
observacion de datos un entorno real.

La importancia de la evaluacion del desempefio financiero es que, si bien las empresas agroindustriales
fueron menos sensibles por ser un sector estratégico tuvo menos restricciones durante la pandemia del
COVID-19, pero a pesar de esto hubo afectacion por la disminucion en la produccion, dificultades en
de la cadena la distribucion, caida de las ventas y recortes de personal (Ofiate et al., 2021), a diferencia
del impacto en otros sectores economicos como el transporte (Carrera et al., 2022), servicios (Castillo-
Sanchez, 2022) y turismo (Larrea et al., 2025) en los cuales las medidas restrictivas tomadas durante la
pandemia causaron un impacto negativo en este sector; obligando a tomar medidas economicas para la
recuperacion y cuya evaluacion es pertinente para la determinacion de la eficacia de la misma.

Ese tipo de evaluaciones cobra importancia en todo el Ecuador y en especial en provincias como Guayas,
donde la actividad agroindustrial producto de la explotacion de rubros como el cacao, arroz, la actividad

acuicola, pecuaria entre otras (Caiza et al., 2025),constituyen uno de los sectores mas importante de la

economia regional y cuyas fluctuaciones afectan de manera negativa tanto los ingresos nacionales, como




indicadores sociales y econémicos que afectan la calidad de vida de la poblaciéon como es el desempleo
y la disminucioén de sueldos y salarios (Cabrera & Aragon, 2025).

En ese sentido investigaciones previas demuestran la importancia de informacion generadas por
organismos publicos, dado que ofrecen informacion financiera auditada y actualizada disponibles en
portales financieros publicos con bases de datos nacionales de acceso publico, que contiene informacion
econdmica relevante para el andlisis y que brindan acceso a registros consolidados de los estados
financieros, series historicas y otros indicadores clave del desempefio econdomico (Vargas-Diaz et al.,
2022).

El uso de la informacion de los estados financieros de las empresas permite interpretar e identificar los
factores que afectaron el desempefio econémico de las mismas y aquellos que lo potenciaron como se
ha reportado en investigaciones de otros sectores economicos, identificando los indicadores financieros
que describen el crecimiento econdomico, asi como aquellos que describen los sectores comerciales
negativos como se observo en la mayoria de los sectores durante la pandemia por COVID-19 (Bran
et al., 2024; Cabrera Barbecho et al., 2023).

En estudios previos para cuantificar el impacto del COVID-19, sobre algunos indicadores financieros,
se hicieron evaluaciones de la rentabilidad de las empresas a través de indicadores que se pueden
calcular con la informacion suministrada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, entre los
cuales destacan el ROE como un indicador que mide la eficiencia de las empresas para generar
beneficios y el ROA que mide la capacidad de generar utilidades respecto al total de los activos,
demostrando las posibles restricciones, lo que conlleva a una recesion econdmica, impactando sobre los
ingresos del pais al observarse una disminucion del producto interno bruto (PIB), lo que se reflejé en un
incremento de la tasa de desempleo y del ingreso de la mayoria de los hogares ecuatorianos,
especialmente en los afios 2020 y 2021, (época pandémica) pero con una recuperacion visible a partir
de 2022 mejoro la situacion en el sector de las empresas agroindustriales estudiadas (Flores et al., 2024;
Martinez-Mesias et al., 2025).

Para el andlisis financiero que surge de la informacion obtenida de los estados financieros, tal como se

ha reportado en investigaciones previas se evaluaron variables financieras centrales, como el

endeudamiento, la rentabilidad, el apalancamiento y la liquidez, cuya informacion se emple6 para tener




una comprension solida de la situacion postpandemia de las empresas agroindustriales ubicadas en el
canton de Guayaquil, Ecuador para evaluar el desempeio financiero durante el periodo 2020-2024,
mediante variables financieras con el propdsito de que sirva para la toma de decisiones y el fomento del
desarrollo sustentable en el &mbito econdémico en estas localidades.

La industria agricola es uno de los sectores econdmicos mas importantes del pais, que requiere de
procesos solidos industriales que permitan la transformacion de la materia prima, generando valor
agregado y productos de calidad con capacidad de exportacion, para lo cual se requiere que las empresas
dedicadas a esta actividad sean rentables, solventes y competitivas; y en caso de detectar fallas en el
desempefio financiero, identificar las causas a fin de tomar las decisiones adecuadas para la recuperacion
de las mismas, incluso en contexto desfavorables como el de la pandemia por COVID-19.
METODOLOGIA

Tipo y disefio de investigacion

Este estudio adopta un enfoque cuantitativo mediante la recopilacion y el analisis de datos numéricos
referentes a indicadores financieros. De acuerdo con su propdsito, la investigacion fue correlacional
(Gémez, 2020), para determinar la relacion entre el desempefio econdémico de las empresas
agroindustriales ubicadas en el canton de Guayaquil y las posibles causas del mismo. El disefio es no
experimental, dado que no hay una intervencion directa sobre las variables; se examinaron los datos
provenientes de fuentes secundarias fiables. El enfoque es temporal, la investigacion es longitudinal
retrospectiva, dado que se analizé la informacion del periodo 2020-2024 (Acosta, 2023).

Poblacion y muestra

La poblacién de estudio estuvo conformada por las grandes empresas agroindustriales ubicadas en el
canton de Guayaquil que presentan datos financieros auditados y confiables en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros (SCVS) mismas que han presentado una disminucion constante en el
nimero de empresas registradas en Ecuador entre 2020 y 2024. Se escogieron 15 empresas que

demuestran trayectoria y posicionamiento en el mercado ecuatoriano, ubicadas en el canton de

Guayaquil y presentan datos para todos los afios del periodo evaluado (Tabla 1).




Tabla 1. Empresas agroindustriales del canton de Guayaquil analizadas durante el periodo 2020-2024.
Nro. Nombre o razon social

SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A.
REYLACTEOS C.L.

SEMVRA-VECONSA S.A.

BALANCEADOS NOVA S.A. BALNOVA

TEXCUMAR S.A.

EMPRESA PESQUERA POLAR SA

QUICORNAC S.A.

PCC CONGELADOS & FRESCOS S.A.

NATLUK S.A.

DAVMERCORP S.A.

DEGEREMCIA S.A.

LAMINADOS INDUSTRIAL LA CHILENITA LAMINCHILE S.A.
PASTELO S.A.

DOLUPA C.A.

15 DUMILESA S.A.

Fuente: elaboracion propia con base a los datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (SCVS).
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Recaudacion de los datos

Esta investigacion tuvo como base primordial de datos, la informacién suministrada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador (SCVS), organismo regulador que
ofrece informacion financiera auditada y actualizada de las empresas registradas en el pais. Esta fuente
es muy conocida en los estudios financieros y empresariales por su calidad y acceso sistematizado.
Ademas, para contrastar y mejorar la informacion recopilada, se revisaron portales financieros publicos
y bases de datos nacionales que contienen informacion econémica relevante para el analisis. Estas
fuentes brindan acceso a registros consolidados de los estados financieros, series historicas y otros
indicadores clave del desempefio econdmico. Se obtuvo informacion relativa a los estados financieros
anuales (balances generales y estados de resultados) de las empresas agroindustriales del canton de
Guayaquil comprendidos entre 2020 y 2024.

De estos informes, se obtuvieron variables financieras centrales como el endeudamiento, la rentabilidad,

el apalancamiento y la liquidez, que posibilitan el analisis del desempefio financiero, usando

procedimientos similares a los que utilizados en su estudio Luque y Pefiaherrera (2021).




Criterios de inclusion y exclusiéon

Se incluyeron solo las empresas agroindustriales ubicadas en el canton Guayaquil registradas en base
de datos de la SCVS durante el periodo 2020 y 2024, para lo cual se utilizé un muestreo no probabilistico
por conveniencia o intencional debido a que solo se tomaron las empresas que estuvieron activas durante
los afios evaluados.

Variables por evaluar

Rentabilidad sobre activos (ROA): Mide la eficiencia para generar utilidades con los activos totales.
Utilidad neta / Activo total x 100

Rentabilidad sobre patrimonio (ROE): Evalua la rentabilidad del capital propio. Utilidad neta /
Patrimonio x 100

Proporcion de capital propio: Mide el peso del patrimonio sobre el total de activos. % = Patrimonio /
Activo total x 100

Ratio de apalancamiento: Relacion entre deuda total y patrimonio. % = Pasivo total / Patrimonio x
100

Rentabilidad: es la ganancia que se obtiene de una inversion o negocio, y se mide como un porcentaje
de la inversion inicia expresado en: Utilidad Neta / Ingresos Totales

Solvencia: es la habilidad de una organizacion para afrontar sus compromisos con acreedores, tanto a
corto como a largo plazo expresada en: Patrimonio / Pasivos Totales.

Procedimiento de analisis de datos

Para el procesamiento y analisis de datos de las empresas agroindustriales del canton de Guayaquil
durante el periodo 2020 a 2024, se procedio con un analisis descriptivo para caracterizar y cuantificar
los datos obtenidos sobre la evolucion en algunos indicadores financieros como el endeudamiento, la
rentabilidad, el apalancamiento y la liquidez, que posibilitan el andlisis de la estructura de capital y el
desempefio financiero.

Este andlisis se bas6 en la realizacién de tablas y graficos para observar tendencias temporales,
comparacion de promedios y andlisis de datos; para evalaur los indicadores financieros, se emplearon

fichas técnicas y matrices de recoleccion de datos, los cuales se procesaron y estudiaron con programas

estadisticos como Excel y SPSS; este permitido para hacer andlisis estadisticos descriptivos,




multivariado y de correlacidn, con el objetivo de encontrar patrones, tendencias y relaciones importantes
entre las variables de la estructura de capital y el rendimiento financiero.

Posteriormente, se realizo un analisis de correlacion de Pearson, para identificar y medir relaciones
lineales entre variables, con el fin de determinar la existencia de asociaciones significativas positivas o
negativas entre las variables estudiadas.

RESULTADOS Y DISCUSION

La rentabilidad sobre activos (ROA) que cuantifica la eficiencia para generar utilidades con los activos
totales se muestran en la Figura 1, reflejan un desempeiio financiero negativo en los afios 2020 y 2021,
como consecuencia de la pandemia por COVID-19, lo que afecto de manera significativa el sector
agroindustrial, pero se evidencio una clara recuperacion para los afios 2022 y 2023, con una leve caida
en el afio 2023 debido a problemas politicos y sociales en el pais.

Figura 1. Rentabilidad sobre activos (ROA) de empresas agroindustriales del canton de Guayaquil,
2020-2024.
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Por su parte la rentabilidad sobre patrimonio (ROE), evalua la rentabilidad del capital propio y muestra
la misma tendencia del ROA, tal como se observa en los resultados de la Figura 2, que evidencia un
desempefio financiero negativo en los afios 2020 y 2021, como consecuencia de la pandemia por

COVID-19, que afecto de manera significativa el sector agroindustrial del cantén de Guayaquil, pero

que evidencio una clara recuperacion para los afios 2022 y 2023, con una leve caida en el ano 2024.




Figura 2. Rentabilidad sobre patrimonio de actividades (ROE) de empresas agroindustriales del canton
de Guayaquil, 2020-2024.
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Por su parte la proporcion de capital propio, mide el peso del patrimonio sobre el total de activos,
mostrando una estabilidad para los afios 2022, 2023 y 2024, luego de la caida observada en 2021 lo que
destaca que las empresas del sector agroindustrial del canton de Guayaquil disponen de capital propio
para llevar a cabo las inversiones que permitan mejorar el desempefio financiero de las mismas tal como
se ilustra en la Figura 3.

Figura 3. Proporcion de capital propio de empresas agroindustriales del canton de Guayaquil, 2020—
2024,
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Ademas de la proporcion de capital propio, un indicador confiable es el ratio de apalancamiento de los
afios 2022 y 2023, que es la relacion entre la deuda total y patrimonio. En la Figura 4 se muestra la

importancia que tiene el acceso al crédito para realizar las inversiones que permitan mejorar el

desempefio financiero de las grandes empresas del sector agroindustrial del canton Guayaquil.




Figura 4. Ratio de apalancamiento de empresas agroindustriales del canton de Guayaquil, 2020-2024.
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Una mejor proporcion del capital y apalancamiento permitio mejorar el desempefio financiero de las

grandes empresas agroindustriales; sin embargo, esto no se vio reflejado en una mejor rentabilidad, dado

que a pesar de los valores negativos obtenidos de los afios 2020 y 2021, debido a la crisis econémica

causada por le COVID-19, solo alcanzo6 una rentabilidad de 2,30 % en el afio 2022, de 2,86 % para el

afio 2023 y se evidencio una drastica caida de 1,27 % en el afio 2024 como se muestra en la Figura 5.

Figura 5. Rentabilidad de empresas agroindustriales del canton de Guayaquil, 2020-2024.
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Aunque se ha reportado que una mejor proporcion de capital y apalancamiento permiten mejorar la

solvencia de las grandes empresas, en el caso del sector agroindustrial del canton Guayaquil donde el

escenario es preocupante, dado que se observa un resultado menor a 1 en los afios postpandemia como

se observa en la Figura 6, lo que demuestra que la gestion empresarial no ha sido totalmente eficiente.




Figura 6. Solvencia de empresas agroindustriales del canton de Guayaquil, 2020-2024.
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A pesar de los grandes esfuerzos realizados, los resultados muestran que el proceso de recuperacion ha
sido lento y se evidencia al no existir un punto de inflexién que muestre un cambio desde valores
negativos a positivos, en la mayoria de los indicadores financieros en especial rentabilidad y solvencia,
como si se ha observado en investigaciones llevadas a cabo en otros sectores econoémicos, por lo que en
esta etapa la estrategias gerenciales fueron destinadas mas a la recuperacion y estabilizacion de las
empresas turisticas y no a la realizacion de grandes inversiones, como lo demuestra un estancamiento
del cumplimiento de la reserva legal, que decreci6 en el afio 2024 (Figura 7).

Figura 7. Reserva legal de empresas agroindustriales del canton de Guayaquil, 2020-2024.
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El aumento de capital propio para realizar la inversiones, permitieron mejorar el desempefio financiero
de las empresas agroindustriales que proviene del aumento de las reservas (legal, estatutaria y
facultativa) , lo cual se relaciona directamente con la rentabilidad tal como se muestra en la Tabla 1; lo

que evidencia un mejor desempeio financiero de las empresas asi como una mejora en su capacidad de

pago, optimizando el ratio de apalancamiento, lo cual se confirmé atreves de una correlacion




significativa con la rentabilidad (0.9153), lo mismo pasa con la correlacion entre reserva vs
Reserva/patrimonio (0,9877).

El analisis de correlacion no mostro asociacion significativa entre el ROA vs solvencia (0.3085) y ROE
vs solvencia (0,3067); a pesar de que la tendencia encontrada muestra que una recuperacion de estas
variables se relaciona con un mejoramiento en el desempefio financiero de las empresas; sin embargo,
la recuperacion de las empresas agroindustriales no alcanzo los niveles deseados tras la crisis de los afios
2020y 2021, como consecuencia de la pandemia.

Como se puede observar en la Tabla 1, el analisis de correlacion de Pearson no arrojo asociacion
significativa entre variables claves como el ROA y ROE con la solvencia; a pesar de que la tendencia
descriptiva y la teoria sefialan lo contrario. El impacto de la pandemia sobre los indicadores financieros
produjo una crisis profunda, cuya recuperacion y estabilizacion esta en proceso; y, a pesar de la tendencia
aun no se observa significacion estadistica entre ROA y ROE con variables como rentabilidad y
solvencia.

Tabla 1. Correlacion de Pearson entre las diferentes variables estudiadas de empresas agroindustriales

del cantdon de Guayaquil, 2020-2024.
Reserva Rentabilidad Reserva/patrimonio ROA  Solvencia ROE

Reserva 1 09153 0,9877

Rentabilidad 09153 1

Reserva/patrimonio  0,9877 1

ROA 1 0,3085

Solvencia 0,3085 1 0,3067
ROE 0,3067 1

DISCUSION
La informacion relativa a los estados financieros anuales de las empresas agroindustriales del canton de
Guayaquil comprendidos entre 2020 y 2024, permitié que se obtuvieran variables financieras centrales,
como el endeudamiento, la rentabilidad, el apalancamiento y la liquidez, que posibilitan el analisis del
desempeifio financiero de las mismas, cuyos principales hallazgos se discuten a continuacion:

e En cuanto a la rentabilidad, los resultados indican que a pesar del estancamiento observado en

la etapa postpandemia, las empresas analizadas mantuvieron un indicador positivo posterior a

la crisis del COVID-19, lo que coincide con lo sefialado por Charco et al. (2019); para otros




sectores econdmicos, quienes concluyen que al menos la rentabilidad financiera debe ser
positiva o igual a las expectativas de los propietarios, pese a que la recuperacion en el sector
agroindustrial es mas lento en comparacion con otros sectores.

Como se mencion6 previamente los resultados indican que la solvencia se encuentra en valores
por debajo del dptimo en los afios 2022, 2023 y 2024 lo que no muestran un crecimiento
significativo de la misma, lo que sugiere que la gestion empresarial, no generan ingresos,
rendimiento ni utilidad econémica durante un periodo determinado (Pelaez-Quizhpi & Villacis-
Yank, 2022), como consecuencia de inversiones fallidas o infraestructura y tecnologia en
desuso y cuya aparicion puede vincularse con practicas gerenciales deficientes (Hinostroza
et al., 2023), por lo que se evidencia un estancamiento a pesar de la recuperacion observada atn
se observan problema en el desempefio financiero de las empresas.

Se encontré un efecto directo del COVID-19 sobre la solvencia de la mayoria de las empresas
evaluadas, lo que se traduce en la reduccion de la capacidad de las empresas para aumenta el
capital propio y hacer las inversiones necesarias, asi como su capacidad de endeudamiento y
que aun no logra su completa recuperacion, y que merece ser estudiada en los préximos afios
(Aymacafia-Masapanta et al., 2024).

Existe coincidencia de los resultados reportados por Albornoz et al. (2022) quien analizo los
indicadores financieros de empresas agroindustriales en Ecuador, donde explico las
consecuencias de los indicadores negativos observados durante el afio 2021, que afecto
severamente tanto del desempefio financiero de las mismas como la economia nacional,
repercutido en un aumento de la tasa de desempleo y disminucion de ingresos de los
trabajadores, como lo reportaron Merchan et al. (2025).

Como consecuencia de los resultados descritos anteriormente, las empresas del sector
agroindustrial, también mostraron limitaciones para el acceso al crédito, dinero que es necesario
para realizar las inversiones que permitan mejorar el desempefio financiero de las grandes

empresas del sector agroindustrial, lo cual se pudo observar en el ratio de apalancamiento, cuyo

estancamiento esta acompafiado por una menor solvencia y rentabilidad de las empresas




agroindustriales, que sugieren que las politicas nacionales y estrategias gerenciales, no han sido

efectivas para impulsar el sector del canton Guayaquil.
En este sentido, este comportamiento reveld que, a pesar de notar una leve recuperacion en los
indicadores financieros, se destaca que la generacion de capital propio permitira realizar inversiones que
conlleven a mejorar el desempeio financiero de las grandes empresas del sector agroindustrial del
canton de Guayaquil, lo cual en prospectiva se vera reflejado en una mayor rentabilidad y solvencia, tal
como se ha observado en otros sectores de la economia ecuatoriana (Torres-Briones et al., 2024).
CONCLUSIONES
La interpretacion de los resultados del andlisis financiero de las grandes empresas agroindustriales del
canton de Guayaquil Ecuador durante el periodo 2020 y 2024 permitio:
Identificar los elementos que afectaron el desempefio econémico de las mismas y aquellos que lo
potenciaron; destacando la solvencia y la rentabilidad como los indicadores mas afectados, pero con una
leve recuperacion en el capital propio y en la generacion de reservas que permitiran hacer las inversiones
necesaria para un crecimiento sostenible del sector.
No se observaron cambios significativos en indicadores como la rentabilidad y la solvencia en
comparacion a los valores posteriores a la crisis causada por la pandemia, probablemente porque atn
persisten problemas de apalancamiento y acceso al crédito, aunque se logré superar la etapa de
desempefio financiero negativo reportadas durante los afios 2020 y 2021 en las empresas del sector
agroindustrial.
Desde una vision prospectiva en un futuro la generacion de capital propio, facilitara la realizacion de
las inversiones requeridas que conlleven a la recuperacion de todos los indicadores de desempefio

financiero de las grandes empresas del sector agroindustrial del cantén de Guayaquil, lo cual se

expresara en una mayor rentabilidad y solvencia.
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