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RESUMEN

El estudio tuvo como objetivo identificar los factores que incrementan el riesgo financiero en las
empresas constructoras del municipio de Centro, Tabasco, y analizar su impacto en la estabilidad
econdmica. Se aplicd un enfoque cuantitativo, descriptivo—correlacional, con disefio no experimental
transversal, sobre 143 empresas seleccionadas mediante muestreo por conveniencia. La informacion se
recopilé mediante un cuestionario semiestructurado de 20 items con escala Likert, confiable con Alfa
de Cronbach de 0.93. Los resultados muestran asociaciones significativas entre los factores financieros
y el riesgo financiero. Entre los internos, la falta de planeacion financiera y los problemas de liquidez
presentaron las asociaciones mdas fuertes. Entre los externos, la disminucién de la inversion
gubernamental, el aumento del endeudamiento y la falta de diversificacion de fuentes de financiamiento
evidenciaron asociaciones moderada-fuertes, reflejando su relevancia en la vulnerabilidad financiera.
Estos hallazgos confirman que el riesgo financiero es un fendmeno multifactorial, donde la gestion
interna y las condiciones externas interactian para determinar la estabilidad econdmica de las empresas.
La evidencia sugiere que fortalecer la planeacion, la liquidez y la diversificacion del financiamiento es
crucial para reducir la exposicion al riesgo, mientras la inversion publica mantiene un papel

determinante en contextos de alta dependencia de obra publica.
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Description of Financial Risk in Construction Companies in the
Municipality of Centro, Tabasco, Regarding Public Works Contracts

ABSTRACT

The study aimed to identify the factors that increase financial risk in construction companies in the
Municipality of Centro, Tabasco, and to analyze their impact on economic stability. A quantitative,
descriptive—correlational approach was applied, using a non-experimental cross-sectional design on 143
companies selected through convenience sampling. Data were collected using a 20-item semi-structured
questionnaire with a Likert scale, showing reliability with a Cronbach's alpha of 0.93. The results show
significant associations between financial factors and financial risk. Among internal factors, lack of
financial planning and liquidity problems exhibited the strongest associations. Among external factors,
reductions in government investment, increases in indebtedness, and lack of diversification of funding
sources showed moderate-to-strong associations, highlighting their relevance in financial vulnerability.
These findings confirm that financial risk is a multifactorial phenomenon, where internal management
and external conditions interact to determine companies’ economic stability. The evidence suggests that
strengthening planning, liquidity, and financing diversification is crucial to reduce exposure to risk,

while public investment plays a decisive role in contexts with high dependence on public works.
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INTRODUCCION

La presente investigacion aborda el riesgo financiero en las empresas constructoras del municipio de
Centro, Tabasco, particularmente en el contexto de la contratacion de obra publica. Este tema adquiere
relevancia en un entorno caracterizado por la volatilidad econémica, las fluctuaciones del tipo de
cambio, las modificaciones en las politicas fiscales y la incertidumbre en los mercados, factores que
impactan directamente en la estabilidad financiera de las organizaciones. En este sentido, el sector de
la construccidon se distingue por requerir elevados niveles de inversion y por presentar ciclos
prolongados de recuperacion del capital, lo que incrementa su exposicion a diversos riesgos financieros
(Soler Ramos et al., 1999). A partir de ello, el problema de investigacion se centra en la limitada
evidencia empirica a nivel local que permita comprender de manera especifica los factores que
incrementan el riesgo financiero en estas empresas y su relacion con la dependencia de la obra publica.
La relevancia del estudio se fundamenta en la importancia del sector de la construcciéon como motor del
desarrollo econdomico y social, debido a su contribucion a la generacion de empleo y al impulso de la
infraestructura publica y privada. No obstante, también es uno de los sectores mas vulnerables desde el
punto de vista financiero, debido a la alta dependencia de la inversion publica y a las condiciones
cambiantes del entorno econdémico (Camara Mexicana de la Industria de la Construccion [CMIC], 2020;
INEGI, 2022). En el municipio de Centro, Tabasco, esta situacion se acentua debido a la concentracion
de la actividad administrativa y gubernamental, lo que provoca que un nimero significativo de empresas
constructoras dependa de la contrataciéon de obra publica como principal fuente de ingresos. Esta
dependencia genera una exposicion considerable a riesgos financieros asociados a retrasos en pagos,
ajustes presupuestales y cambios normativos, lo que puede afectar la liquidez y estabilidad de las
empresas.

Desde una perspectiva tedrica, este estudio se apoya en conceptos vinculados con la forma en que se
financian las empresas y como gestionan los riesgos financieros. El teorema de Modigliani y Miller
(1958) establece que, en mercados perfectos, la estructura de capital no influye en el valor de la empresa;

sin embargo, en contextos reales donde existen impuestos, costos de quiebra y condiciones de

incertidumbre, el endeudamiento puede incrementar el riesgo financiero.




En esta misma linea, se plantea que las empresas buscan un equilibrio entre los beneficios fiscales de
la deuda y los costos asociados al sobreendeudamiento, lo que implica la necesidad de una adecuada
planeacion financiera (Boza et al., 2018; Chacén et al., 2007). De manera similar, el riesgo financiero
puede entenderse como la posibilidad de experimentar pérdidas econdémicas debido a la incertidumbre
en los ingresos, los gastos y las condiciones del entorno (Ludefa & Lopez, 2021). Esta concepcion
permite entender que el riesgo financiero no solo depende de factores externos, sino también de la
capacidad interna de las organizaciones para gestionar sus recursos de manera eficiente.

En este sentido, diversos estudios han destacado la relevancia de factores internos como la planeacion
financiera, la gestion de la liquidez y la estructura de capital en la estabilidad de las empresas
constructoras. De acuerdo con Boateng et al. (2020), la adecuada gestion de los riesgos en proyectos de
construccion requiere de enfoques sistematicos que integren tanto el analisis financiero como la toma
de decisiones estratégicas. Asimismo, investigaciones recientes han sefialado que los riesgos financieros
en este sector estan asociados a la volatilidad del mercado, la variacion en los costos de los materiales
y las limitaciones en el acceso al financiamiento, lo que impacta directamente en el desempefio
organizacional (Agyekum et al., 2021; Zhao et al., 2020; Su & Khallaf, 2022). De igual manera, la
literatura destaca que la capacidad de las empresas para enfrentar estos riesgos depende en gran medida
de su nivel de planeacion y control financiero, asi como de su habilidad para adaptarse a condiciones
cambiantes del entorno (Kim & Reinschmidt, 2021; Doloi, 2021).

En cuanto a los factores externos, se ha identificado que la inversién gubernamental y las condiciones
del mercado desempefian un papel fundamental en la configuracion del riesgo financiero en el sector
de la construccion. En contextos donde existe una alta dependencia de la obra publica, las variaciones
en el gasto gubernamental pueden generar impactos significativos en la estabilidad financiera de las
empresas, incrementando su vulnerabilidad ante escenarios de incertidumbre (Zou et al., 2021; Sharma
& Gupta, 2019). Asimismo, factores como los cambios en los costos de los materiales y las condiciones
de financiamiento influyen directamente en la capacidad de las empresas para mantener su equilibrio
financiero (Zou et al., 2021; Sharma & Gupta, 2019). Estos elementos permiten comprender que el

riesgo financiero es el resultado de la interaccion entre factores internos y externos, lo que requiere un

enfoque integral para su analisis y gestion.




En el contexto especifico del municipio de Centro, Tabasco, la investigacion cobra especial relevancia
debido a la concentracién de empresas constructoras que dependen en gran medida de la contratacion
de obra publica. Este entorno se caracteriza por la presencia de condiciones econdmicas y
administrativas que influyen directamente en la estabilidad financiera de las organizaciones, asi como
por un marco normativo que regula la ejecucion de obras y el acceso al financiamiento. A pesar de ello,
existe un vacio en la literatura que analice de manera especifica como estos factores inciden en el riesgo
financiero a nivel local, lo que limita la generacion de estrategias efectivas para su mitigacion. En este
sentido, el presente estudio aporta evidencia empirica contextualizada que contribuye a la comprension
del riesgo financiero en empresas constructoras en un entorno de alta dependencia de la inversion
publica, fortaleciendo el conocimiento existente desde una perspectiva local.

En este marco, el objetivo general de la presente investigacion es identificar los factores que influyen
en el incremento del riesgo financiero en las empresas constructoras del municipio de Centro, Tabasco,
y analizar su impacto en la estabilidad financiera de dichas empresas. Asimismo, se plantea como
hipotesis que existe una relacion estadisticamente significativa entre los factores financieros como la
dependencia de la obra publica, la disminucion de la inversion gubernamental, la falta de diversificacion
de las fuentes de financiamiento y la ausencia de planeacidn estratégica financiera y el nivel de riesgo
financiero en dichas empresas. De manera complementaria, se establece la hipotesis nula que indica
que no existe una relacion estadisticamente significativa entre estos factores y el riesgo financiero.

La investigacion busca aportar evidencia empirica que permita comprender la dindmica del riesgo
financiero en el sector de la construccion a nivel local, integrando elementos tedricos y antecedentes
empiricos que sustenten el analisis. De esta manera, el estudio contribuye al desarrollo del conocimiento
en el ambito de la gestion financiera empresarial, asi como a la generacion de informacion util para la
toma de decisiones por parte de empresarios, inversionistas y autoridades interesadas en fortalecer la
estabilidad y competitividad del sector construccion en el municipio de Centro, Tabasco.
METODOLOGIA

La presente investigacion se desarrolla bajo un enfoque cuantitativo, debido a que se fundamenta en la

recoleccion y analisis de datos numéricos que permiten identificar los factores que incrementan el riesgo

financiero en las empresas constructoras del municipio de Centro, Tabasco.




Este enfoque posibilita describir el comportamiento de las variables de estudio, establecer patrones y
analizar la relacion existente entre los factores financieros y el nivel de riesgo financiero (Hernandez
Sampieri, Fernandez Collado y Baptista Lucio, 2014).

El tipo de investigacion es descriptivo—correlacional. Es descriptivo porque permite caracterizar los
principales factores asociados al riesgo financiero en las empresas constructoras, mientras que el
alcance correlacional posibilita analizar la relacion entre la variable independiente, conformada por los
factores financieros, y la variable dependiente, correspondiente al riesgo financiero. Este tipo de estudio
no pretende establecer causalidad, sino identificar asociaciones entre las variables analizadas
(Hernandez Sampieri et al., 2014).

En cuanto al disefio de investigacion, se adopta un disefio no experimental, de corte transversal. Es no
experimental debido a que las variables no son manipuladas, sino observadas en su contexto natural, y
es transversal porque la recoleccion de la informacion se realiza en un solo momento del tiempo, lo que
permite describir la situacion actual de las empresas constructoras frente al riesgo financiero derivado
de la contratacion de obra publica (Hernandez Sampieri et al., 2014).

La poblacion de estudio estd conformada por empresas constructoras establecidas en el municipio de
Centro, Tabasco, durante el afio 2025. A partir de informacion sectorial, se estimo una poblacion de
227 empresas activas en dicho municipio, de acuerdo con datos de la Camara Mexicana de la Industria
de la Construccion (CMIC, 2025). Con base en esta poblacion finita, se calculd un tamafio de muestra
de referencia de 143 empresas, considerando un nivel de confianza del 95 %, un margen de error del 5
% y una proporcion esperada de 0.5. No obstante, la seleccion de las unidades de analisis se realizo
mediante un muestreo no probabilistico por conveniencia, considerando la accesibilidad y disposicion
de las empresas para participar en el estudio.

La técnica de recoleccion de datos empleada fue la encuesta, aplicada a responsables financieros y
administrativos de las empresas constructoras, quienes cuentan con conocimiento directo sobre la
gestion financiera y los riesgos asociados a sus organizaciones. El instrumento utilizado fue un

cuestionario semiestructurado compuesto por 20 items, organizado en tres secciones: datos generales,

factores de riesgo financiero y riesgo financiero.




Las respuestas se estructuraron mediante una escala Likert de cinco puntos, lo que permitié cuantificar
la percepcion de los participantes (Hernandez Sampieri et al., 2014).

Para garantizar la confiabilidad del instrumento, se realizd una prueba piloto aplicada a 17 empresas
constructoras, obteniéndose un coeficiente Alfa de Cronbach de 0.93, lo que indica una consistencia
interna excelente. Posteriormente, el cuestionario fue aplicado a las empresas que aceptaron participar
voluntariamente en el estudio. Una vez recolectada la informacion, los datos fueron codificados y
organizados en una base de datos para su analisis estadistico.

El analisis de los datos se realizéo mediante técnicas estadisticas descriptivas y de asociacion. En primer
lugar, se calcularon frecuencias, porcentajes, medias y desviaciones estindar para describir el
comportamiento de las variables. Posteriormente, se aplicé la prueba de y? para identificar la existencia
de asociaciones entre las variables, asi como el coeficiente V de Cramer para medir la intensidad de
dichas relaciones, lo cual es adecuado para estudios de tipo correlacional (Hernandez Sampieri et al.,
2014).

En cuanto a las consideraciones éticas, la participacion de las empresas fue voluntaria, garantizando en
todo momento la confidencialidad y el anonimato de la informacién proporcionada. Los datos fueron
utilizados exclusivamente con fines académicos, asegurando el resguardo de la identidad de los
participantes y el uso responsable de la informacion.

Respecto a los criterios de inclusion, se consideraron empresas constructoras ubicadas en el municipio
de Centro, Tabasco, que se encontraran activas durante el periodo de estudio y que aceptaran participar
de manera voluntaria. Como criterios de exclusion, se descartaron aquellas empresas que no pertenecen
al sector de la construccion, que no operan en el municipio 0o que no proporcionaron informacion
completa en el cuestionario.

Finalmente, entre las principales limitaciones del estudio se encuentra el uso de un muestreo no
probabilistico por conveniencia, lo que restringe la generalizacion de los resultados. Asimismo, la
informacién se obtuvo mediante cuestionarios autoadministrados, lo que implica que los datos

dependen de la percepcion de los participantes. No obstante, estas limitaciones no afectan la validez

interna del estudio, sino que delimitan el alcance de los resultados al grupo analizado.




RESULTADOS Y DISCUSION

Los resultados que se presentan a continuacién derivan del analisis estadistico descriptivo y de
asociacion aplicado al cuestionario estructurado, conforme al disefio metodoldgico establecido en la
investigacion. La informacion se organiza de manera sistematica a partir de los factores financieros
evaluados y su relacion con el riesgo financiero en las empresas constructoras del municipio de Centro,
Tabasco. El estudio consideré como unidad de analisis a 143 empresas que participaron en la encuesta.

Tabla 1 Resultados de la prueba y* y del V de Cramer en los factores asociados al riesgo financiero

Variable analizada e p V de Cramer Interpretacion

Disminucion de inversion gubernamental 149.03  <.001  0.51 Asociacion fuerte

Falta de planeacion financiera 178.89 <.001 0.56 Asociacion fuerte

Problemas de liquidez 182.06 <.001 0.56 Asociacion fuerte

Dependencia de financiamiento externo 135.07 <.001  0.48 Asociacion moderada

Cambios en costos de materiales 13524 <.001 048 Asociacion moderada

Aumento del endeudamiento 146.78 <.001 0.50 Asociacién - moderada-
fuerte

Falta de diversificacion de financiamiento 140.32 <.001 0.49 ﬁls;zamon moderada-

Nota. Resultados obtenidos a partir del analisis estadistico aplicado a las encuestas (n = 143).

La Tabla 1 muestra que todos los factores analizados presentan asociaciones estadisticamente
significativas con el riesgo financiero (¥, p < .001). En particular, la falta de planeacion financiera y
los problemas de liquidez registran los valores mas altos del V de Cramer (0.56), lo que indica
asociaciones fuertes. La disminucion de la inversion gubernamental también presenta una asociacion
fuerte (0.51), evidenciando su impacto en la estabilidad financiera de las empresas. Por su parte, la
dependencia del financiamiento externo y los cambios en los costos de los materiales presentan
asociaciones moderadas (0.48), mientras que el aumento del endeudamiento y la falta de diversificacion
de financiamiento muestran asociaciones moderada-fuertes (0.50 y 0.49, respectivamente), reflejando
su relevancia en el riesgo financiero.

De manera complementaria, el comportamiento de las respuestas evidencia una tendencia general hacia
niveles altos de acuerdo en la mayoria de los factores evaluados. En particular, la disminucién de la
inversion gubernamental concentré un alto nimero de respuestas en las categorias “de acuerdo” y

“totalmente de acuerdo”, lo que indica que los participantes perciben este factor como determinante en

el incremento del riesgo financiero. De forma similar, variables internas como la falta de planeacion




financiera, los problemas de liquidez y la falta de diversificacion de financiamiento mostraron
concentraciones importantes en los niveles superiores de la escala, reflejando que los encuestados
identifican la gestion financiera interna como un elemento clave en la estabilidad de sus organizaciones.
Asimismo, factores como el aumento del endeudamiento, la dependencia del financiamiento externo y
las variaciones en los costos de los materiales también evidenciaron percepciones de alto impacto, lo
que demuestra la interaccion entre factores internos y externos en la configuracion del riesgo financiero.
En conjunto, estos resultados muestran que las empresas constructoras perciben el riesgo financiero
como un fenémeno multifactorial, influido tanto por condiciones del entorno econémico como por
practicas internas de gestion.

DISCUSION

Los hallazgos obtenidos confirman que los factores financieros analizados se encuentran asociados de
manera significativa con el riesgo financiero en las empresas constructoras del municipio de Centro,
Tabasco. La fuerte asociacion identificada en variables como la planeacion financiera y la liquidez
evidencia que la gestion interna constituye un elemento determinante en la estabilidad organizacional.
Estos resultados son consistentes con estudios previos que muestran como los factores financieros
influyen en la estabilidad de las empresas constructoras (Agyekum et al., 2021; Zhao et al., 2020), y
coinciden con lo planteado por Kim y Reinschmidt (2021) y Doloi (2021), quienes destacan la
planeacién financiera y el control de recursos como mecanismos clave para reducir la exposicion al
riesgo.

Por otra parte, la reduccion de la inversion por parte del gobierno evidencia que, en contextos donde las
empresas dependen en gran medida de la obra publica, cualquier variacion en dicha inversion puede
afectar directamente su estabilidad financiera (Marrero & Marrero, 2026). Asimismo, cuando las
empresas dependen de un numero limitado de fuentes de financiamiento, su vulnerabilidad frente a
cambios en el entorno econdmico aumenta. Esto demuestra que la exposicion financiera de las empresas
no depende inicamente de factores internos, sino también de las condiciones externas del contexto
econdémico. De manera integral, se identifica una regularidad relevante: los factores internos de gestion

presentan una mayor intensidad de asociacion con el riesgo financiero en comparacién con algunos

factores externos.




Esto sugiere que, aunque el entorno econdémico influye de manera significativa, la capacidad de las
empresas para planificar y gestionar sus recursos financieros juega un papel determinante en su
estabilidad.

En términos de novedad cientifica, el estudio aporta evidencia empirica contextualizada en empresas
constructoras del municipio de Centro, Tabasco, contribuyendo a la comprension del riesgo financiero
desde una perspectiva local. Este aporte resulta relevante debido a la limitada evidencia existente a nivel
regional sobre la interaccion entre factores financieros y riesgo en el sector de la construccion.

Desde una perspectiva practica, los resultados permiten inferir la necesidad de fortalecer la planeacion
financiera, mejorar la gestion de la liquidez y promover la diversificacion de las fuentes de
financiamiento como estrategias clave para reducir la vulnerabilidad financiera. Asimismo, se destaca
la importancia de disefiar politicas publicas que favorezcan una mayor estabilidad en la inversion
gubernamental, con el fin de disminuir la incertidumbre en el sector.

En conclusion, los resultados y su discusion evidencian que el riesgo financiero en las empresas
constructoras es el resultado de la interaccion entre factores internos de gestion y condiciones externas
del entorno econdmico, lo que requiere la implementacion de estrategias integrales orientadas a
fortalecer la estabilidad y competitividad del sector.

CONCLUSIONES

Los resultados del estudio permiten establecer que el riesgo financiero en las empresas constructoras
del municipio de Centro, Tabasco, se configura a partir de la interaccion de diversos factores
financieros, tanto internos como externos, que inciden de manera significativa en su estabilidad
econdmica. La evidencia empirica obtenida confirma que variables relacionadas con la gestion interna,
particularmente la planeacion financiera, la administracion de la liquidez y la falta de diversificacion
de las fuentes de financiamiento, presentan una mayor intensidad de asociacion con el riesgo financiero,
lo que evidencia su papel determinante en la sostenibilidad de las organizaciones.

En este sentido, los hallazgos permiten sostener que la vulnerabilidad financiera no depende
exclusivamente de las condiciones del entorno econdmico, sino que esta estrechamente vinculada con

la capacidad de las empresas para gestionar de manera eficiente sus recursos. Si bien factores externos

como la disminucion de la inversion gubernamental influyen de manera relevante, su impacto se ve




condicionado por las practicas internas de gestion financiera, lo que refuerza la importancia de fortalecer
los procesos de planeacion estratégica y control financiero.

Asimismo, los resultados evidencian que el riesgo financiero en el sector de la construccion debe ser
comprendido como un fenomeno multifactorial, en el que convergen elementos relacionados con el
financiamiento, el endeudamiento y las condiciones del mercado. Esta perspectiva integral permite
explicar por qué las empresas presentan distintos niveles de vulnerabilidad, aun cuando operan bajo un
mismo contexto econdmico.

Desde una postura analitica, la investigacion aporta evidencia que permite reafirmar la necesidad de
implementar estrategias orientadas a mejorar la gestion financiera interna, particularmente en lo
referente a la planificacion, el control de la liquidez y la toma de decisiones relacionadas con el
financiamiento. Estas acciones no solo contribuyen a reducir la exposicion al riesgo, sino que también
fortalecen la capacidad de adaptacion de las empresas frente a entornos econdmicos variables.

No obstante, los resultados deben interpretarse dentro del alcance metodologico de la investigacion, lo
que implica reconocer que las relaciones identificadas corresponden al grupo analizado y a un momento
especifico en el tiempo. En este sentido, se identifican areas de oportunidad para futuras investigaciones,
particularmente en el analisis longitudinal del riesgo financiero, que permita observar su evolucion en
funcién de cambios en la inversion publica y en las condiciones del entorno econémico. Asimismo,
resulta pertinente ampliar el estudio a otros contextos geograficos o incorporar diferentes enfoques
metodologicos que contribuyan a profundizar en la comprension del fendmeno.

En consecuencia, la presente investigacion establece una base empirica que contribuye al analisis del
riesgo financiero en el sector de la construccion a nivel local, al tiempo que plantea la necesidad de
continuar desarrollando estudios que permitan fortalecer el conocimiento en esta drea y ampliar la
evidencia disponible.
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