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RESUMEN

La integracion de criterios ambientales en la informacion financiera constituye una necesidad creciente
ante las exigencias de sostenibilidad, transparencia y acceso a mecanismos de financiamiento verde.
Esta investigacion se planted con el objetivo de examinar, a partir de una revision sistematica de
literatura, la forma en que los indicadores ambientales se integran en la informacion financiera de las
empresas y su vinculo con el financiamiento verde, el rendimiento financiero y la sostenibilidad en la
gestion empresarial, para ello, se trabajo con un enfoque cualitativo y descriptivo, empleando un disefio
no experimental y las directrices del método PRIMA como respaldo para la seleccion y organizacion
de la informacion, la busqueda documental se efectudé en bases académicas como Google Scholar,
SciELO, Scopus, Dialnet y Redalyc, considerando publicaciones en espafiol entre los afios 2021 y 2026.
Finalmente, se escogieron 34 articulos cientificos que cumplian con criterios de acceso abierto,
relevancia tematica y disponibilidad de DOI. Los resultados evidencian que la contabilidad ambiental,
los indicadores de ecoeficiencia, los costos ambientales y los criterios ESG aportan a la medicion del
desempefio sostenible. Se concluye que persisten vacios en la estandarizacion, trazabilidad y revelacion

contable de los indicadores ambientales.
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Green Financing:
Integration of Environmental Indicators into Financial Statements

ABSTRACT

The integration of environmental criteria into financial reporting is a growing necessity given the
demands for sustainability, transparency, and access to green financing mechanisms. This research
aimed to examine, through a systematic literature review, how environmental indicators are integrated
into companies' financial information and their link to green financing, financial performance, and
sustainability in business management. A qualitative and descriptive approach was used, employing a
non-experimental design and the PRIMA methodology guidelines to support the selection and
organization of information. The literature search was conducted in academic databases such as Google
Scholar, SciELO, Scopus, Dialnet, and Redalyc, considering publications in Spanish between 2021 and
2026. Finally, 34 scientific articles were selected that met the criteria of open access, thematic relevance,
and DOI availability. The results demonstrate that environmental accounting, eco-efficiency indicators,
environmental costs, and ESG criteria contribute to measuring sustainable performance. It is concluded
that gaps persist in the standardization, traceability and accounting disclosure of environmental

indicators.
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INTRODUCCION

En los tltimos afios, el financiamiento verde se ha consolidado como un mecanismo relevante para
orientar recursos econdomicos hacia proyectos que contribuyen a la mitigacion del cambio climatico, la
proteccion ambiental y la transicion hacia modelos productivos sostenibles. Segin Enriquez et al.
(2024), el financiamiento verde comprende instrumentos como créditos verdes, bonos verdes,
inversiones sostenibles y fondos dirigidos a iniciativas de eficiencia energética, energias renovables,
infraestructura verde y reduccion de emisiones, por lo cual su funcién principal consiste en movilizar
capital hacia actividades con beneficios ambientales verificables.

Los organismos multilaterales han desempefiado un papel clave en la consolidacion del financiamiento
verde, a través del desarrollo de marcos de evaluacion, criterios de elegibilidad y mecanismos de
seguimiento orientados a proyectos climaticos y sostenibles, el Banco Interamericano de desarrollo
(BID, 2021) Enfatiza que la accién climdtica en la region debe encaminarse hacia un modelo de
desarrollo adaptable y con bajas emisiones, asimismo el BID (2020) destaca que los proyectos
financiados deben orientarse a prevenir, reducir y gestionar los riesgos ambientales y sociales, en la
misma linea la corporacion financiera internacional (IFC, 2012) indica que la sostenibilidad ambiental
y social implica la identificacion mitigacion y manejo de los impactos derivados de los proyectos de
inversion. De manera simultanea, estos enfoques nos proponen entender que el financiamiento verde
no se limita a la asignacion de recursos, sino que también requiere procesos de medicion, trazabilidad
y reporte de resultados ambientales verificables.

El vinculo que existe entre el financiamiento verde, la contabilidad ambiental y la informacion
financiera se ha vuelto significativo a causa de las crecientes demandas de transparencia, sostenibilidad
y rendicion de cuentas en el entorno empresarial, las empresas no solo deben evidenciar su rentabilidad
econdmica, sino también demostrar como gestionan sus impactos ambientales por medio del uso de
indicadores relacionados con emisiones, consumo energético, uso del agua, manejo de residuos,
inversiones ecoldgicas y desempefio corporativo, en este sentido, los reportes consolidados, los criterios

ESG ( ambientales, sociales y de gobernanza) y los reglamentos de informacion de sostenibilidad

ambiental se muestran como herramientas que facilita la informacion financiera tradicional con datos




ambientales de relevancia para inversionistas, organos reguladores y restantes grupos de interés
(Sinforoso et al., 2025).

Sin embargo, la inclusion de indicadores ambientales en la informacion financiera empresarial aun
enfrenta obstaculos metddicos, dentro de los principales problemas se ubica la falta de estandarizacion
de los métodos de medicion, la restringida comparabilidad entre entidades, la carencia de informacion
ambiental confiable y las dificultades para comprobar la informacion no financiera, estas restricciones
pueden influir en la transparencia de los instrumentos verdes y provocar incertidumbre en el logro de
los compromisos ambientales asumidos por las organizaciones.

El estudio de esta temaética resulta relevante debido a que facilita sistematizar la evidencia cientifica
reciente acerca del vinculo entre el financiamiento verde e indicadores ambientales pertinentes a la
informacion financiera empresarial, su importancia se sustenta en la exigencia de identificar tendencias,
beneficios, limitaciones y vacios investigativos que guian hacia una apreciacion mds clara de la
sostenibilidad corporativa desde el entorno contable y financiero, debido a que la contabilidad ambiental
puede beneficiar la eficiencia energética, la reduccion de los costos, la modernizacion sostenible y la
conexion con los grupos de interés, pese a que todavia afronta barreras tecnologicas, organizacionales
y formativas.

En el mismo sentido, el presente estudio tiene como objetivo analizar, mediante una revision sistematica
de literatura, la integracion de indicadores ambientales en la informacion financiera empresarial,
considerando su relacion con el financiamiento verde, los indicadores financieros y la gestion
empresarial sostenible. Para lo cual, se busca, en primer lugar, identificar los principales estudios
cientificos que abordan la integracion de indicadores ambientales en los estados financieros y su
relacion con el financiamiento verde; en segundo lugar, examinar los instrumentos de financiamiento
verde y los indicadores ambientales mas recurrentes en la literatura revisada; y finalmente, analizar los
beneficios, limitaciones y vacios investigativos relacionados con la incorporacion de indicadores
ambientales en la informacion financiera empresarial.

METODOLOGIA

La investigacion se desarrollé bajo un enfoque cualitativo, de nivel descriptivo y con disefio no

experimental, debido a que se orientd al analisis e interpretacion de articulos cientificos previamente




publicados, sin manipulacién de variables ni intervencion directa sobre empresas o contextos
organizacionales. Se aplico una revision sistematica de literatura apoyada en el método PRISMA, con
el proposito de identificar, seleccionar y depurar estudios relacionados con financiamiento verde,
contabilidad ambiental, indicadores ambientales, estados financieros y gestion empresarial sostenible.

Como primer proceso, se realiz6 la busqueda bibliografica en bases de datos como; Google Scholar,
SciELO, Scopus, Dialnet y Redalyc, considerando solo publicaciones en espafiol comprendidas entre
los afos del 2021 al 2026. Las busquedas combinaron términos como “financiamiento verde”,
ambientales”, “estados financieros”, ‘sostenibilidad

“contabilidad ambiental”, “indicadores

9

empresarial”, “finanzas sostenibles”, “bonos verdes”, “contabilidad verde” y “contabilidad sostenible”.
En la fase inicial se identificaron 133 registros, los cuales fueron organizados en una matriz documental
para controlar la base consultada, ecuacion aplicada, titulo, autores, afio, DOI, tipo de documento,
acceso y decision metodologica.

Los criterios de seleccion se organizaron de la siguiente manera:

Tabla 1 Criterios de Seleccidon

Criterios de inclusion

Criterios de exclusion

Articulos cientificos publicados entre 2021 y 2026.

Documentos sin DOI o con DOI no verificable.

Publicaciones redactadas en idioma espafiol.

Textos con acceso cerrado o restringido.

Articulos con acceso abierto.

Registros duplicados entre bases de datos o

ecuaciones de biusqueda.

Articulos con DOI funcional.

Libros, informes técnicos, tesis, trabajos de titulacion

y capitulos de libro.

Estudios relacionados con financiamiento verde,

contabilidad ambiental, indicadores ambientales,

estados financieros, sostenibilidad empresarial,

finanzas sostenibles, bonos verdes o criterios ESG.

Articulos con baja relacion tematica respecto al

objetivo de la revision.

Para el analisis final, los 35 articulos incluidos fueron organizados en categorias tematicas de acuerdo
con su aporte al objetivo del estudio, por lo cual se diferenciaron lineas relacionadas con contabilidad
ambiental, indicadores ambientales, financiamiento verde, sostenibilidad empresarial y economia

verde, de ahi que esta clasificacion permitioé reconocer patrones, coincidencias, limitaciones y vacios

investigativos presentes en la literatura revisada.




La recuperacion de la informacion se efectudé mediante una matriz de cribado en la que se registraron
los datos principales de cada documento, el proceso de depuracion se realizoé por fases: primero se
eliminaron los registros sin DOI funcional, luego los documentos con acceso restringido, después los
duplicados y, posteriormente, aquellos que no correspondian a articulos cientificos. Finalmente, se
reviso la pertinencia tematica mediante titulo, resumen y relacion con el objetivo general, quedando 35
articulos cientificos para el analisis final.

Las fuentes documentales correspondieron principalmente a articulos cientificos recuperados de Google
Scholar, SciELO, Scopus, Dialnet y Redalyc, seleccionados mediante el método PRISMA. Google
Scholar aport6 la mayor cantidad de registros iniciales por su cobertura amplia, Scopus permitid
recuperar articulos indexados principalmente sobre contabilidad ambiental, Dialnet aportd estudios en
espafiol vinculados con sostenibilidad financiera, Redalyc permitié identificar trabajos sobre
contabilidad verde, bonos verdes y sostenibilidad, mientras que SciELO no gener¢ articulos elegibles
bajo las ecuaciones aplicadas.

La calidad de los articulos se evalu6 mediante criterios de trazabilidad, actualidad, acceso, tipo
documental y pertinencia tematica, se verificod que cada estudio contara con DOI funcional, acceso
abierto, publicacion dentro del periodo definido y correspondencia con el campo contable-financiero o
ambiental. Ademads, se priorizaron articulos cuya tematica permitiera analizar la relacion entre
indicadores ambientales, contabilidad ambiental, financiamiento verde, informacion financiera,
sostenibilidad empresarial o instrumentos financieros sostenibles.

Tabla 2 Distribucion de articulos cientificos incluidos segun base de datos

Base de datos Registros iniciales identificados  Articulos incluidos para analisis final
Google Scholar 100 17

SciELO 0 0

Scopus 13 9

Dialnet 4 2

Redalyc 16 7

Total 133 35

Nota. La depuracion final se bas6é en la matriz de 51 articulos cientificos unicos, de los cuales 35 fueron considerados
pertinentes para el analisis final.




RESULTADOS Y DISCUSION

Los 34 articulos seleccionados se organizaron en cinco categorias tematicas, segun su relacion con el
objetivo de la revision, esta clasificacion no implica que todos los estudios sean citados de forma
individual en cada apartado, sino que permite agruparlos por afinidad conceptual y utilizar los aportes
mas representativos para interpretar las principales tendencias, beneficios, limitaciones y vacios
identificados en la literatura revisada.

Tabla 3 Organizacion tematica de los articulos incluidos

Categoria tematica Articulos Aporte al objetivo

relacionados
Contabilidad ambiental, verde y 16 Permite comprender como la informacién ambiental se
socioambiental incorpora en la gestion contable y como puede apoyar la

sostenibilidad empresarial.

Financiamiento verde, finanzas 8 Explica como el financiamiento verde exige informacion

sostenibles e  instrumentos ambiental verificable y como se vincula con instrumentos

emergentes financieros sostenibles.

Indicadores ambientales, costos 5 Identifica qué indicadores ambientales se relacionan con

ambientales y ecoeficiencia la informacién financiera y la toma de decisiones
empresariales.

Sostenibilidad empresarial, 4 Permite analizar como la sostenibilidad se relaciona con

transparencia 'y toma de la creacion de valor, la rendicion de cuentas y la toma de

decisiones estratégicas decisiones estratégicas.

Economia verde y tendencias 2 Aporta una vision general sobre tendencias de

investigativas investigacion relacionadas con economia verde y
sostenibilidad.

Total 35

Nota. Esta clasificacion se basa en los 35 articulos incluidos después del proceso de depuracion documental y evaluacion de
pertinencia tematica; los estudios se agrupan por afinidad conceptual, mientras que los vacios y limitaciones se abordan
posteriormente como un analisis transversal de la literatura revisada.

Contabilidad ambiental, verde y socioambiental

La literatura revisada muestra que la contabilidad ambiental y verde amplia el alcance de la informacion
contable tradicional, debido a que incorpora datos relacionados con impactos, riesgos, recursos
naturales y decisiones de sostenibilidad. Escobar (2026) examina la gestion contable ambiental en el
sector de hidrocarburos, aspecto que permite advertir que las actividades con mayor impacto requieren

mecanismos mas definidos para reconocer, controlar y comunicar sus efectos ambientales, asimismo,

Sinforoso et al. (2026) abordan la contabilidad ambiental como una herramienta aplicable desde la




perspectiva directiva, debido a que contribuye a la planificacion, la evaluacion y la toma de decisiones
dentro de las organizaciones. Asimismo, Gaibor et al. (2025) vinculan la contabilidad verde con la
sostenibilidad de las PYMES, mientras que Sandoval y Mapallo (2026) la presentan como un recurso
estratégico para conectar la gestion interna con practicas empresariales responsables.

La contabilidad socioambiental complementa este enfoque porque integra la dimension ambiental con
la responsabilidad social y la gestion empresarial, Vargas et al. (2024) la abordan en empresas
industriales y destacan su utilidad para organizar informacion relacionada con los impactos de la
actividad productiva, lo que evidencia que su incorporacion requiere procesos de identificacion,
medicion, organizacion y comunicacion de informacion ambiental. De manera complementaria, Mufioz
y Enciso (2021) sostienen que la contabilidad ambiental facilita la incorporacion de la sostenibilidad en
empresas de economia social, mientras que Fiestas y Ruiz (2025) vinculan la contabilidad de gestion
ambiental con el desarrollo sostenible en el sector industrial pesquero, en tanto relacionan los procesos
productivos con practicas de control, eficiencia y sostenibilidad.

A partir de estos aportes, se reconoce que la contabilidad ambiental, verde y socioambiental funciona
como una base necesaria para integrar indicadores ambientales en la informacion empresarial, por lo
cual Moscoso et al. (2023) ofrecen fundamentos epistemologicos que permiten comprender la
contabilidad ambiental como un campo que no se limita al registro de hechos econdémicos, sino que
también interpreta la relacion entre organizacion, naturaleza y responsabilidad social, asimismo, De la
Rosa (2022) plantea que la gestion contable sostenible responde a nuevas exigencias empresariales,
donde la informacion financiera requiere complementarse con datos ambientales capaces de evidenciar
el compromiso organizacional frente a la sostenibilidad.

Financiamiento verde e instrumentos financieros emergentes

El financiamiento verde se define como un mecanismo orientado a canalizar recursos hacia actividades,
proyectos o modelos empresariales que contribuyen a la sostenibilidad ambiental, la reduccion de
impactos ecoldgicos y la transicion hacia una economia baja en carbono (Macias et al., 2025). Desde la
literatura revisada, se reconoce que este tipo de financiamiento no se limita a la entrega de capital, ya

que también requiere trazabilidad, mediciéon ambiental y transparencia en el uso de los recursos

asignados (Raza et al., 2023).




En este sentido, se plantea la necesidad de que los instrumentos financieros emergentes se respalden en
indicadores verificables que permitan demostrar beneficios ambientales medibles y coherentes con los
criterios de sostenibilidad.

Entre los instrumentos mas relevantes se identifican los bonos verdes, las lineas de crédito verde, los
fondos sostenibles, los incentivos financieros ambientales, las coberturas frente al riesgo climatico y los
mecanismos asociados a la transicion energética; los bonos verdes se consideran relevantes porque
vinculan el acceso a capital con proyectos que deben demostrar efectos ambientales concretos mediante
criterios de elegibilidad, seguimiento y reporte (Galvez et al., 2024). Por su parte, las coberturas
financieras frente al cambio climatico amplian el alcance de la gestion financiera hacia riesgos
ambientales, regulatorios y operativos que pueden incidir en la estabilidad empresarial (Sierra, 2026),
asimismo, el financiamiento de la transicion energética muestra que los instrumentos verdes no
responden tinicamente a objetivos empresariales, pues también se vinculan con compromisos regionales
de mitigacion, adaptacion y transformacion productiva (Val y Molinari, 2024).

A partir de la revision, se observa que el financiamiento verde depende cada vez més de la articulacion
entre indicadores financieros y ambientales, debido a que bancos, inversionistas y organismos de
financiamiento necesitan informacion confiable para valorar la viabilidad econémica y ambiental de los
proyectos, en esa misma orientacion, las estrategias ESG se presentan como un recurso clave para
relacionar sostenibilidad financiera, transparencia corporativa y criterios ambientales dentro de la toma
de decisiones empresariales (Vega et al., 2025). De esta manera, los indicadores ambientales no deben
entenderse como complementos externos, sino como elementos necesarios para fortalecer la
transparencia, reducir asimetrias de informacion y mejorar la competitividad empresarial en mercados
orientados al desempefio sostenible.

Indicadores financieros e indicadores ambientales en la gestion empresarial sostenible

La integracion de indicadores financieros y ambientales permite que la gestion empresarial sostenible
no dependa tnicamente de declaraciones generales sobre responsabilidad ambiental, sino de métricas
capaces de relacionar inversion, costos, ahorro de recursos y retorno econdémico. En este sentido, los

proyectos sostenibles pueden evaluarse mediante indicadores financieros tradicionales, como el retorno

sobre la inversion, el periodo de recuperacion, el valor actual neto y la tasa interna de retorno, siempre




que dichos indicadores se relacionen con beneficios ambientales verificables, entre ellos la eficiencia
hidrica, la eficiencia energética y la reduccidon de costos operativos, de modo que Ortiz et al. (2025)
evidencian esta relacion al analizar inversiones en infraestructura sostenible dentro del sector hotelero,
donde los proyectos orientados a eficiencia energética, hidrica y combinada permiten valorar, al mismo
tiempo, la rentabilidad financiera y la disminucidn en el consumo de recursos.

Tabla 4 Indicadores financieros aplicables a inversiones sostenibles

Indicador financiero Férmula o forma de calculo Utilidad para la gestion sostenible

Retorno  sobre la ROI = (beneficio neto de la mide el porcentaje de rentabilidad obtenido por

inversion inversion / costo de la inversién) proyectos sostenibles como eficiencia energética
x 100 o hidrica.

Periodo de Payback = inversion inicial / flujo identifica el tiempo requerido para recuperar la

recuperacion neto anual esperado inversion realizada en infraestructura sostenible.

Valor actual neto VAN = valor presente de flujos Evalua si el proyecto genera valor econdémico
futuros - inversion inicial después de considerar el costo del capital.

Tasa interna de retorno TIR = tasa que iguala el VAN a compara la rentabilidad esperada del proyecto

cero frente a otras alternativas de inversion.

Nota. Elaborado a partir de los indicadores financieros utilizados por Ortiz et al. (2025) para evaluar proyectos de eficiencia
hidrica y energética.

Los indicadores ambientales complementan esta lectura financiera porque permiten medir el desempefio
ecoldgico de la empresa y su relacion con la eficiencia operativa, especialmente en el uso de agua,
energia y manejo de residuos. Reyes et al. (2024) plantean que los indicadores de ecoeficiencia permiten
comparar sectores industriales y fortalecer la toma de decisiones, debido a que conectan la informacion
ambiental con el desempefio econdmico de la organizacion. De forma complementaria, Sinforoso et al.
(2025) muestran que la contabilidad ambiental del agua permite registrar el ahorro y consumo de este
recurso como informacion util para la gestion; por su parte, Martinez et al. (2022) evidencian que los

costos ambientales pueden incorporarse al analisis economico mediante acciones de prevencion,

mitigacion, correccion o control ambiental.




Tabla 5 Indicadores ambientales de ecoeficiencia identificados en la literatura revisada

Dimension Indicador ambiental Férmula o forma de medicion

Agua Productividad hidrica en la industria PH =) VA /AU. VA corresponde al valor agregado
manufacturera y AU al agua utilizada.

Agua Porcentaje de aguas residuales industriales (Agua residual tratada / total de aguas residuales
tratadas de manera segura generadas) x 100

Agua Consumo de agua Volumen total de agua utilizada / facturacion anual

Energia Consumo de electricidad kWh consumidos / facturacion anual

Energia Indicador econdmico por uso de energia Valor agregado / consumo de energia

Residuos  Proporcion de residuos para disposicion YRD / >YRG X 100. RD corresponde a residuos

final dispuestos y RG a residuos generados.

Residuos  Residuos generados sobre produccion Y RD / PI. RD corresponde a residuos dispuestos y

industrial PI a produccion industrial.

Nota. Elaborado a partir de los indicadores de ecoeficiencia sistematizados por Reyes et al. (2024).

Integracion de indicadores ambientales en la contabilidad financiera empresarial

La integracion de indicadores ambientales en la contabilidad financiera empresarial exige que la
informacion sobre impactos, riesgos y acciones de sostenibilidad no quede separada de los reportes
econdmicos, sino que se vincule con costos, inversiones, provisiones, pasivos, revelaciones y criterios
de materialidad. De la Rosa (2023) plantea que la contabilidad y la materialidad sostenible permiten
identificar qué aspectos ambientales tienen relevancia para la organizacion y sus grupos de interés, lo
que resulta clave para decidir qué informacion debe reconocerse o revelarse dentro de los sistemas
contables. En este proceso, el contador asume una funcion estratégica, puesto que su labor no se limita
al registro de operaciones financieras, sino que también implica interpretar datos ambientales y
transformarlos en informacion util para fortalecer la transparencia empresarial, la gestion interna y la
comunicacion con inversionistas, entidades de control y otros usuarios de la informacion (Cardenas et
al., 2024).

Desde esta perspectiva, la contabilidad financiera puede integrar indicadores ambientales a través del
reconocimiento de costos vinculados con prevencion, mitigacion o cumplimiento ambiental, asi como
mediante inversiones dirigidas a eficiencia energética, reduccion de residuos, gestion del agua o mejora

tecnologica, en esta misma linea, Cajas et al. (2025) relacionan la sostenibilidad empresarial con un

enfoque contable-financiero que favorece una gestion administrativa responsable, mientras que Parraga




et al. (2025) evidencian que las practicas contables sostenibles aun enfrentan limitaciones en las
PYMES, sobre todo por la ausencia de procedimientos claros para incorporar la sostenibilidad en la
informacion contable, de ahi que la inclusion de indicadores ambientales en la contabilidad financiera
deba comprenderse como un proceso que refuerza la medicion del desempefio empresarial, la rendicion
de cuentas y la toma de decisiones sostenibles.

Sostenibilidad empresarial, transparencia y toma de decisiones estratégicas

La sostenibilidad empresarial se presenta en la literatura revisada como un criterio estratégico que
supera el cumplimiento ambiental aislado, debido a que se relaciona con rentabilidad, reputacion,
competitividad, transparencia y permanencia en el mercado; desde esta perspectiva, la toma de
decisiones no puede depender Unicamente de resultados financieros inmediatos, también debe
incorporar informacion ambiental, social y de gobernanza que permita valorar riesgos, oportunidades y
efectos de largo plazo. Ruiz (2026) relaciona las finanzas verdes con la competitividad y la reputacion
empresarial, aspecto que permite observar que la sostenibilidad puede funcionar como un factor de
diferenciacion cuando la empresa demuestra compromisos ambientales verificables, asimismo, Hurtado
y Quifiones (2025) vinculan la inversion en sostenibilidad con la rentabilidad empresarial, por lo cual
las decisiones sostenibles pueden entenderse como acciones capaces de generar valor econdmico
siempre que se apoyen en informacion suficiente para valorar costos, beneficios y retorno.

Bajo esta premisa, la transparencia cumple una funcion central en este proceso, ya que permite que los
grupos de interés conozcan la manera en que la empresa gestiona sus recursos, impactos, riesgos y
compromisos sostenibles, en ese marco, Paredes et al. (2026) ubican la gestion compliance, la
gobernanza financiera y la transparencia como factores determinantes de la sostenibilidad empresarial,
lo que refuerza la necesidad de contar con sistemas internos capaces de prevenir riesgos, ordenar
responsabilidades y comunicar informacion confiable. Ahora bien, en el contexto ecuatoriano, Pérez et
al. (2025) sefialan que los incentivos verdes y la politica fiscal ambiental buscan orientar los mercados
hacia practicas sostenibles, aunque también identifican desafios vinculados con la capacitacion

empresarial, la coordinacién institucional y la sostenibilidad fiscal, de igual modo, Castrellon-Quiroz y

Ng (2025) asocian las practicas empresariales sostenibles con la rentabilidad econdmica y la reputacion




empresarial, por lo cual la sostenibilidad puede comprenderse como una inversion que fortalece la
confianza, la diferenciacion competitiva y la continuidad operativa.

Economia verde y tendencias investigativas

La economia verde aparece en la literatura revisada como un campo que articula sostenibilidad, gestion
ambiental, transformacion productiva y toma de decisiones orientadas a reducir impactos ecologicos
sin desvincularse del desempefio economico, Hoyos et al. (2022) analizan la produccion cientifica sobre
economia verde y sostenibilidad, lo que permite observar una tendencia investigativa dirigida a
relacionar eficiencia en el uso de recursos, innovacion, responsabilidad empresarial e inversion
sostenible. Desde esta perspectiva, la economia verde funciona como un marco integrador para
comprender que la incorporacion de indicadores ambientales en la informacion financiera no constituye
un tema aislado, sino parte de una transformacion mas amplia en la evaluacion de la sostenibilidad
empresarial.

La literatura revisada evidencia avances en contabilidad ambiental, ecoeficiencia, finanzas verdes y
criterios ESG; sin embargo, atin persisten vacios sobre los procedimientos concretos para reconocer,
clasificar y revelar indicadores ambientales dentro de la informacion financiera empresarial, Noboa
(2025) plantea la necesidad de construir un ecosistema de finanzas orientado a la sostenibilidad
empresarial en Ecuador, aspecto que deja ver una articulacion todavia limitada entre empresas,
entidades financieras, regulacion e informaciéon ambiental verificable. Asimismo, Ruiz y Miranda
(2026) analizan las finanzas sostenibles y el blockchain como una alternativa para fortalecer la
trazabilidad y la gobernanza financiera, aunque esta linea, vale precisarlo, ain requiere mayor desarrollo
empirico dentro de los contextos latinoamericanos.

CONCLUSIONES

La revision sistematica permitié analizar la integracidon de indicadores ambientales en la informacion
financiera empresarial a partir de los articulos cientificos seleccionados, los resultados muestran que la
contabilidad ambiental, verde y socioambiental constituye una base necesaria para reconocer, organizar

y comunicar informacion vinculada con impactos ambientales, uso de recursos, costos ecoldgicos y

practicas de sostenibilidad.




De esta manera, se evidencia que la informacion ambiental no debe permanecer separada de la gestion
contable, ya que su incorporacion fortalece la transparencia empresarial y permite relacionar el
desempefio financiero con criterios de sostenibilidad.

Los articulos analizados también permiten sostener que el financiamiento verde requiere informacion
ambiental verificable para respaldar instrumentos como bonos verdes, créditos sostenibles, fondos
ambientales, estrategias ESG y mecanismos asociados a la transicion energética. En este sentido, los
indicadores ambientales cumplen una funcion relevante porque proporcionan datos sobre consumo de
agua, energia, residuos, ecoeficiencia, costos ambientales y riesgos climaticos, lo que facilita la
evaluacion de proyectos sostenibles y la toma de decisiones estratégicas, de ahi que la articulacion entre
indicadores financieros y ambientales permita comprender la rentabilidad desde una perspectiva mas
amplia, al incorporar beneficios economicos, ambientales y reputacionales dentro del analisis
empresarial.

A pesar de estos avances, la literatura revisada muestra limitaciones asociadas con la falta de
procedimientos contables estandarizados para reconocer, clasificar y revelar indicadores ambientales
en los estados financieros, asimismo, se identifican vacios relacionados con la trazabilidad, verificacion
y comparabilidad de la informacion ambiental reportada por las empresas, especialmente en contextos
latinoamericanos donde la adopcion de practicas sostenibles y tecnologias de gobernanza financiera
todavia se encuentra en proceso de desarrollo; por lo tanto, se plantea la necesidad de fortalecer futuras
investigaciones empiricas que analicen cémo las organizaciones incorporan estos indicadores en sus
sistemas contables, qué barreras enfrentan y como esta integracion puede mejorar el acceso al
financiamiento verde, la rendicion de cuentas y la sostenibilidad empresarial.
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