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RESUMEN

Este documento de investigacion tuvo como propdsito definir si existe correlacion de algin nivel entre
la variable Incertidumbre politica-economica mundial y la variable precio del Bitcoin en dolares desde
el afio 2010 hasta el afio 2020 en el mercado Forex GDAX. Este trabajo de investigacion es tipo basico,
con enfoque de tipo cuantitativo y el disefio del mismo no es experimental. Los datos fueron tomados
de la base de datos de la pagina web de investing y Economic policy uncertainty, Los resultados
muestran que en €poca de incertidumbre politica econdmica, los agentes financieros buscan adquirir la
criptodivisa como activo de cobertura, Por otro lado, concluimos en esta investigacion, que la variable
Incertidumbre politica Econdmica tiene correlacion positiva fuerte, con el precio de la criptomoneda
Bitcoin en el mercado Forex GDAX, entre el afio 2010 y 2020, con un coeficiente de Pearson 0.662 (P
=0.0, Sig =0,01).
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Incertidumbre politico-econémica y el precio de Bitcoin en el mercado forex
entre 2010 y 2020

ABSTRACT

The purpose of this research document was to define if there is a correlation at any level between the
global political-economic uncertainty variable and the Bitcoin price variable in dollars from 2010 to
2020 in the GDAX Forex market. This research work is basic type, with a quantitative approach and its
design is not experimental. The data was taken from the database of the investing and Economic policy
uncertainty website. The results show that in times of economic policy uncertainty, financial agents seek
to acquire cryptocurrency as a hedge asset. On the other hand, we conclude in this research, that the
Economic political uncertainty variable has a strong positive correlation, with the price of the Bitcoin
cryptocurrency in the GDAX Forex market, between 2010 and 2020 with a Pearson coefficient of 0.662
(P =0.0, Sig=0.01).
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INTRODUCCION

En 2008, ocurre la crisis de las hipotecas suprime, evento que tiene un impacto a nivel mundial en
materia de finanzas indica Kronenberg (2019), esto creo incertidumbre en los inversionistas, debido a
que no sabian si el gobierno de los estados unidos rescataria a los bancos reduciendo el valor del délar
y afectando el valor de todas las divisas fiduciarias. Por otro lado, Bernard (2017) indica que un autor
con el seudonimo de Satoshi Nakamoto publico un articulo titulado, Un sistema de dinero digital de
usuario a usuario, Nakamoto (2009). Dicho documento detalla el algoritmo de lo que hoy conocemos
como Bitcoin, Bitcoin es un tipo de dinero que no es manipulable por bancos ni gobiernos, y hace seguro
los sistemas de pago independientemente del control del sistema financiero que conocemos. Y ademas
Weber (2015), indica que un sistema de dinero electronico de emision privada, con la regulacion y
supervision adecuadas, puede operar de manera eficiente. En 1979. Baker et al, (2016) indican que en
los ultimos afios hemos observado una serie de sucesos mundiales que afectan la economia mundial, los
cuales son provocados por la incertidumbre politica econémica, y ello se refleja en la caida o subida de
las bolsas de valores de todo el mundo, por otro lado la globalizacion del mercado de capitales ha
obligado a muchos paises a abrir sus mercados financieros para mejorar la liquidez del mercado indica,
Lee (2018).

El término incertidumbre es vital en la comprension de la economia, obviamente también de la vida. Se
ha debatido desde aproximadamente un siglo. Watkins, (2012) se centré en las diferencias entre “riesgo”
e “incertidumbre”. En este sentido, define la incertidumbre basada en la medicion mientras que el riesgo
es que los resultados negativos se derivan de resultados desfavorables debido a la incertidumbre.
Watkins, (2012) destaco que la organizacion de las actividades humanas es uno de los puntos clave de
los economistas; que puede ser la version inicial de la economia del comportamiento. Ademas de este
enfoque en el comportamiento humano, también se ocupa del “beneficio” y el mecanismo que lo genera.
De manera que los que se benefician de este entendimiento son los entes gubernamentales y los
inversionistas y el sistema financiero general.

Baker et al. (2016), mediante una innovadora técnica construyo un método novedoso para medir la
incertidumbre politica econdémica a la que se enfrentan organizaciones, académicos y profesionales. De

manera que el valor tedrico de esta investigacion es su contribucion a la comprension del
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comportamiento del precio de la criptomoneda Bitcoin. nos enfocamos en el indicador de la
incertidumbre politica econémica, (GEPU). Y su relacion con el precio del bitcoin, para confirmar que,
en épocas de incertidumbre politica econémica, la criptomoneda Bitcoin sirve como activo financiero
de refugio, tal como solia hacerlo el oro, pese a que el bitcoin no es igual al oro en volatilidad y retornos
indica Al-Khazali (2018).

El Bitcoin ha alcanzado el valor de 66000 dolares americanos en octubre del ano 2021 indica Griffin,
(2021). Esto nos indica que estamos ante un fendmeno financiero global, los gobiernos y grupos de
inversion, buscan maneras de dar cobertura sus activos frente al riesgo producto de la incertidumbre
politica econémica y requieren todo tipo de informacion que pueda ayudarles a enfrentar estas
situaciones.

Por tanto, saber qué relacién existe entre la incertidumbre politica econdmica y el precio de la
criptodivisa Bitcion, podria ayudar a las organizaciones a planear estrategias mas beneficiosas. Después
de la crisis financiera mundial, tanto académicos como profesionales de la industria financiera han
tratado de comprender qué salié mal. Bitcoin puede usarse como un diversificador en condiciones de
shocks extremos de incertidumbre indica Wang (2019). los responsables de la formulacion de politicas
deberian tratar el aumento de la volatilidad financiera como un problema en si mismo indica Yildirim,
(2018). En este marco, un indicador de la incertidumbre entra en juego. esto ayudara a resolver el
problema de la especulacion de las criptomonedas.

Para esta investigacion se formuld, como problema de investigacion general: ;Coémo se relaciona la
incertidumbre politica econémica global y el precio de la criptomoneda Bitcoin, en el mercado Forex,
entre el afio 2010 hasta el afo 2020 en el mercado Forex?. Y como problemas especificos tenemos (a)
(Como se relaciona la Incertidumbre la Politica Econdmica basado en el producto bruto interno global
y el indicador precio de apertura de la criptomoneda Bitcoin en el mercado desde el afio 2010 hasta
20207?; (b) ;Como se relaciona la incertidumbre la politica economica basado en el producto bruto
interno global y el indicador precio maximo de la criptomoneda Bitcoin alcanzado en el mercado desde
el afio 2010 hasta 20207?; (c) ;Como se relaciona la incertidumbre la politica econdomica basado en el
producto bruto interno global y el indicador precio minimo de la criptomoneda Bitcoin alcanzado en el

mercado desde el ano 2010 hasta 2020?
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La hipdtesis de este estudio es que, la incertidumbre politica econdmica global tiene correlacion con el
precio del Bitcoin desde el aiio 2010 hasta el afio 2020 en el mercado Forex, y como hipoétesis especificas
tenemos, (a) La incertidumbre politica economica basado en el producto bruto interno global tiene
correlacion con el precio de la criptomoneda Bitcoin de apertura en el mercado Forex desde el afio 2010
hasta el afno2020; (b) La incertidumbre politica econémica basado en el producto bruto interno global
tiene correlacion con el precio maximo del Bitcoin alcanzado en el mercado Forex desde el afio 2010
hasta el afio 2020; (c) La incertidumbre la politica economica basado en el producto bruto interno global
posee relacion con el precio minimo del bitcoin alcanzado en el mercado Forex entre los afios 2010 al
2020.

De manera que el objetivo general de este estudio es determinar la como se relaciona la incertidumbre
politica econdmica global y el precio de la criptomoneda Bitcoin en el mercado GDAX Forex desde el
afo 2010 hasta el ano 2020. Y como objetivos especificos tenemos, (a) Determinar como se relaciona
la incertidumbre politica econdmica basado en el producto bruto interno global y el precio de apertura
de la criptomoneda Bitcoin en el mercado GDAX Forex entre los afios 2010 al 2020; (b) Determinar la
relacion que existe entre la incertidumbre la politica econdmica basado en el producto bruto interno
global y el precio maximo alcanzado de la criptomoneda Bitcoin en el mercado GDAX Forex entre los
afios 2010 al 2020; (c) Determinar la relacion que existe entre la incertidumbre la politica economica
basado en el producto bruto interno global y el precio minimo alcanzado de la criptomoneda Bitcoin en
el mercado GDAX Forex entre los afios 2010 al 2020.

METODOLOGIA

El enfoque de investigacion de este trabajo es cuantitativo, debido a que se considera el conocimiento
de manera objetiva y como lo indica Hernandez (2014) se genera a partir de un proceso deductivo en el
que, a través del andlisis estadistico inferencial se comprueban hipdtesis previamente planteadas, por
otro lado, de acuerdo con el proposito este presente trabajo de investigacion, este corresponde a una
investigacion basica, también podemos decir que es una investigacion pura, y se caracteriza por que se
origina a partir del marco tedrico y se mantiene dentro de este contexto, y tiene como objetivo
naturalmente incrementar el conocimiento cientifico cerca de estas variables, tal como lo escribid

Muntané (2010). Este trabajo de investigacion posee un disefio correlacional no experimental, el cual
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segiin Hernandez et al. (2014) se realizan sin contar con la manipulacion deliberada de las variables y
donde so6lo se observan los fendmenos que ocurren en su ambiente natural, para logicamente después
analizarlos, cabe destacar que este estudio es de disefio longitudinal. Tamayo (2003) indica en su
publicacién que un disefio longitudinal es un trabajo de investigacion, que recaban datos en diferentes
puntos cronoldgicos, para asi mismo realizar inferencias acerca del comportamiento, la evolucion, sus
causas y sus efectos. El esquema que le corresponde al disefio seleccionado, es el siguiente.

Modelo del esquema correlacional

V1

V2

Donde:

V1: Incertidumbre politica econémica

V2: Precio del bitcoin

r : Representa la relacion entre Variable 1 y Variable 2

M : Muestra

La poblacion es la agrupacién de cada uno de los casos que concuerdan con un conjunto de
especificaciones asi lo indica Arispe (2020), en la presente investigacion la poblacion estd conformada
por los registros historicos correspondientes al indice de incertidumbre politica econdmica y el precio
de la criptomoneda Bitcoin en mercado GDAX entre los afios indicados.

Este trabajo de investigacion se tom6 como muestra de manera no probabilistica, y tipo de muestreo
intencional, los datos de las variable indices de incertidumbre politica econdomica y la variable precio de
la criptomoneda Bitcoin en mercado GDAX, especificamente desde agosto del 2010 a diciembre del
2020, la muestra de investigacion fue tomada siguiendo un criterio cronoldgico, es decir un lapso de

tiempo determinado, Arispe (2020) defini6 que el muestreo no probabilistico, es cuando el investigador
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sigue criterios especificos que sesgan los resultados especificamente a los criterios elegidos por el
investigador, haciendo que la toma de muestra es mas rapida, mas econémica y menos compleja

RESULTADOS Y DISCUSION

De la tabla 1 se tiene 125 datos recopilados, presenta que la desviacion estandar para la variable indice
de incertidumbre politica econdmica (EPU_PPP) es de 74,05956 esto muestra que es el indicador con
una variacion mayor y el indice de incertidumbre politica econémica (EPU_GDP) posee la siguiente
desviacion estandar 71,09087, esto muestra que también tienen una alta variabilidad.

De la figura 2, presenta que la desviacion estandar del precio de la criptomoneda Bitcoin (BTC) es de
4753,41513, la desviacion estandar del precio del Bitcoin a la apertura (BTCA) es de 4293,76294 la
desviacion estandar del precio de la criptomoneda Bitcoin (BTCmax) es de 5416,37896 la cual es la mas
alta, la desviacion estandar del precio del Bitcoin a la apertura (BTCmin) es de 3686,32526.

De la figura 3 muestra los resultados estadisticos obtenidos luego de haber realizado el analisis
estadistico, la correlacion entre los indices de incertidumbre politica economica y el precio de la
criptomoneda Bitcoin en el mercado GDAX de divisas Forex desde el afio 2010 hasta el afio 2020, segiin
los resultados, estos indican que posee correlacion entre el precio de la criptomoneda bitcoin (BTC) y
el indice de incertidumbre politica econémica (EPU GDP), la correlacion es positiva la cual es
considerable (0.662), cabe afadir que la significancia (bilateral) o P valor es de (0.000) el cual es menor
a 0.01 y por otro lado entre el precio minimo BTCmin y la variable indice de incertidumbre politica
economica (EPU PPP) posee correlacion en razon que la significancia (bilateral) 0.000 es menor a 0.01.
A partir de los hallazgos encontrados, aceptamos la hipotesis alternativa general que establece que existe
correlacion entre la incertidumbre politica econdmica y el precio del bitcoin, en el lapso de los afios
2010y 2020, estos resultados guardan relacion con Demir (2018) quien utiliz6 la medida EPU de (Baker
et al., 2013) para pronosticar el comportamiento de la criptomoneda Bitcoin, el articulo cientifico
encontrd que la incertidumbre politica econdmica, tiene caracter predictivo sobre los réditos de la
criptomoneda Bitcoin, donde descubrieron que el efecto es de tipo positivo y también significativo,
concluyendo que la criptomoneda Bitcoin puede ser utilizado como activo de cobertura contra la

incertidumbre politica econoémica, ello es acorde con lo que en este estudio se halla.
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También aceptamos la hipdtesis alternativa especifica de la Incertidumbre Politica Econémica basado
en el producto bruto interno global tiene correlacion con el precio de la criptomoneda Bitcoin de apertura
en el mercado Forex desde el afio 2010 hasta el afio 2020, y comparado estos resultados con el trabajo
de Strale y Tjernstrom (2014), indica que la volatilidad del Bitcoin y la incertidumbre politica econdmica
tienen una mejor correlacion, que el precio de la criptomoneda Bitcoin y la demanda de informacion o
los eventos mundiales, por tanto estos resultados son similares.

Respecto a la hipdtesis especifica la Incertidumbre la Politica Econémica basado en el producto bruto
interno global posee relacion con el precio minimo del bitcoin, se acepta la hipdtesis alternativa, esto
concuerda con Van Renterghem (2017), en razén de que el precio de la criptomoneda Bitcoin, tiene
relacion con la incertidumbre politica y eventos mundiales, en periodos cortos.

Por otro lado los resultados de esta investigacion no concuerdan con los resultados hallados por Mayorga
(2019), donde concluye que el precio de la criptomoneda Bitcoin y el precio del metal oro, tienen
relacion, pero no es significativa, comparado con nuestro estudio el precio de la criptomoneda Bitcoin
tiene correlacién con el indice de incertidumbre politica econdémica, sustentado por el indice de
correlacion de Pearson de 0.662, positiva

ILUSTRACIONES, TABLAS, FIGURAS.

Figura 1

Nivel del Conocimiento de Marca

N Rango Minimo  Maiximo Desv. Desviacion Varianza
Estadistico Estadistico Estadistico Estadistico Estadistico Estadistico
EPU GDP 125 343,86 86,16 430,02 71,09087 5053,912
EPU PPP 125 352,00 85,05 437,05 74,05956 5484,818
N valido 125

Fuente: Base de datos
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Figura 2

Nivel de la Asociacion de Marca
N Rango Minimo  Maximo Desv. Desviacion Varianza
Estadistico Estadistico Estadistico Estadistico Estadistico Estadistico
BTC 125 28949,30 ,10 28949,40 4753,41513 22594955,375
BTCa 125 19697,70 ,10 19697,80 4293,76294 18436400,171
BTCmax 125 29298,70 ,10 29298,80 5416,37896 29337161,015
BTCmin 125 17600,10 ,00 17600,10 3686,32526 13588993,916
Fuente: Base de datos
Figura 3
Nivel Calidad Percibida
BTC BTCa BTCmax BTCmin EPU GDP EPU PPP
BTC Correlacion de Pearson 1 963,985 977" ,6627 6717
Sig. (bilateral) ,000 ,000  ,000 ,000 ,000
N 125 125 125 125 125 125
BTCa Correlacion de Pearson ,963" 1 976" ,984™ ,685™ ,693™
Sig. (bilateral) ,000 ,000  ,000 ,000 ,000
N 125 125 125 125 125 125
BTCmax Correlacion de Pearson ,9085" 976" 1 973" 6417 ,650™
Sig. (bilateral) ,000 ,000 ,000 ,000 ,000
N 125 125 125 125 125 125
BTCmin Correlacion de Pearson 977,984 973" 1 11 720
Sig. (bilateral) ,000 ,000 ,000 ,000 ,000
N 125 125 125 125 125 125
EPU GDP Correlacion de Pearson ,662° 685" 641 7117 1 ,998™
Sig. (bilateral) ,000 ,000 ,000 ,000 ,000
N 125 125 125 125 125 125
EPU PPP Correlacion de Pearson 6717 693,650,720 ,998" 1
Sig. (bilateral) ,000 ,000 ,000  ,000 ,000
N 125 125 125 125 125 125

**_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Fuente: Base de datos
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CONCLUSIONES

Primera

Con respecto al objetivo general, si existe relacion entre incertidumbre politica econdmica y el precio
de la criptomoneda Bitcoin en el mercado GDAX Forex entre los afios 2010 al 2020. Presentando un
coeficiente estadistico de correlacion Pearson, con un resultado de 0.662. y el cual es significativa en
un nivel 0.01 Bilateral.

Conociendo la incertidumbre politica econémica, podra conocer el valor esperado de las criptomonedas
Bitcoin

Segundo

Respecto al primer objetivo especifico, concluimos que existe correlacion entre la Incertidumbre
Politica Econémica basado en el producto bruto interno y el precio de apertura del Bitcoin en el mercado
GDAX Forex entre el afio 2010 y el afio 2020, en razén de que el coeficiente de correlacion estadistico
de Pearson es 0.685 el cual es considerado de un nivel de alta correlacion

Tercero

Con respecto al segundo objetivo especifico de investigacion, concluimos que existe correlacion entre
la Incertidumbre de la politica-Econdémica basado en el producto bruto interno y el precio mas alto de
la criptomoneda Bitcoin en el mercado GDAX Forex desde el afio 2010 hasta el afio 2020, en razén de
que el coeficiente de correlacion estadistico de Pearson es 0.641 el cual es considerado de un nivel de
alta correlacion.

Cuarta

Con respecto al tercer objetivo especifico de investigacion, concluimos que existe correlacion entre la
Incertidumbre de la politica-Economica basado en el producto bruto interno y el precio mas bajo de la
criptomoneda Bitcoin en el mercado GDAX Forex desde el afio 2010 hasta el afio 2020, en razén de que
el coeficiente de correlacion estadistico de Pearson es 0.711 el cual es considerado de un nivel de alta

correlacion.
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